
天风证券股份有限公司 

关于百川能源股份有限公司 

发行股份购买资产暨关联交易之 

标的资产 2017 年度业绩承诺实现情况的核查意见 

根据《上海证券交易所股票上市规则》、《上市公司重大资产重组管理办法》、

《上市公司并购重组财务顾问业务管理办法》等有关法律法规和规范性文件的要

求，天风证券股份有限公司（以下简称“天风证券”）作为百川能源股份有限公司

（以下简称“百川能源”、“上市公司”） 发行股份购买资产暨关联交易项目的独

立财务顾问，对荆州市天然气发展有限责任公司（以下简称“荆州天然气”、“标

的资产”）2017 年度业绩承诺实现情况的专项报告进行了核查，并出具本核查意

见。 

一、业绩承诺情况及补偿安排 

（一）业绩承诺情况 

根据交易各方签署的《发行股份购买资产协议》及《盈利预测补偿协议》，

荆州贤达实业有限公司（以下简称“贤达实业”）、荆州市景湖房地产开发有限公

司（以下简称“景湖房地产”）承诺，荆州天然气在业绩承诺期内实现的扣除非

经常性损益后归属于母公司所有者的净利润情况如下： 

年度 2017 年 2018 年 2019 年 

承诺净利润（万元） 7,850.00 9,200.00 10,150.00 

本次重组实施完毕后，在业绩承诺期内，上市公司将在每一个会计年度结束

后，聘请具有证券、期货业务资格的会计师事务所对荆州天然气该年度实际盈利

情况进行审计并出具专项审核报告。 

各方一致同意，本次交易的承诺/盈利补偿测算终止日为本次交易完成日后

的第三个会计年度当年 12 月 31 日。根据本次交易方案，预计本次交易将于 2017

年完成，因此承诺年度/盈利补偿期间暂定为 2017 年度、2018 年度和 2019 年度。

若本次交易未能于 2017 年内完成，则补偿期限相应顺延。届时将依据中国证监



会的相关规定，由各方另行签署补充协议。 

（二）业绩补偿安排 

在每一会计年度标的资产《专项审核报告》出具后，如果标的公司在盈利补

偿期间未实现交易对方承诺的净利润额，交易对方应就未实现的差额部分（即承

诺年度内各年度承诺净利润-当年度实现净利润）对百川能源进行补偿，朱伯东

承担无限连带责任。 

若标的公司在补偿期限内任一年度末的累积实际净利润低于截至当年度末

累积承诺净利润数，则交易对方以其持有的上市公司的股份对上市公司进行补偿，

以本次交易获得的上市公司股份数量为上限，股份补偿不足部分将以现金补偿。 

当期应补偿金额=（截至当期期末累积承诺净利润数-当期期末累积实际净利

润数）÷盈利补偿期内各年的承诺净利润数总和×拟购买资产交易作价–截至当期

累积已补偿金额。 

当期应补偿股份数量=当期应补偿金额÷本次发行价格。 

在逐年补偿的情况下，在各年计算的补偿股份数量小于 0 时，按 0 取值，即

已经补偿的股份不冲回。 

交易对方在本次发行股份购买资产中获得的股份数量以中国证监会核准的

最终数量为准。如上市公司在补偿期间内实施送股、配股、资本公积金转增股本

等除权事项的，交易对方所持上市公司股份数应包括送股、配股、资本公积金转

增股本而获得的股份。如上市公司在补偿期间内有现金分红的，交易对方应向上

市公司返还其应补偿股份数量对应的分红。 

如补偿义务导致交易对方所持上市公司股份数不足以补偿，由交易对方以自

有或自筹资金补偿，应补偿现金金额＝当期应补偿金额-当期已补偿的股份数×

发行价格。 

在补偿期限届满后 3 个月内，上市公司聘请具有证券期货相关业务资格的会

计师事务所将对标的资产进行减值测试并出具《减值测试报告》，如业绩承诺期

届满时标的资产的减值额>（业绩承诺期内已补偿股份数额×本次发行价格+已补

偿现金数额），则交易对方还需另行向上市公司补偿差额部分。 



需补偿的差额部分现金=期末减值额-（业绩承诺期内已补偿股份数额×本次

发行价格+已补偿现金数额）。 

交易对方应优先以股份另行补偿，若交易对方在本次发行股份购买资产中所

获得的股份数量不足以补偿的，差额部分由交易对方以现金补偿。 

二、业绩承诺的实现情况 

根据立信会计师事务所（特殊普通合伙）出具的信会报字【2018】第 ZE10118

号专项审核报告，荆州天然气 2017 年度扣除非经常性损益后的净利润为 8,057.91

元。 

单位：万元 

项目 
承诺扣非净利

润数 
实现扣非净利润数 差异额 完成率 

2017年 7,850.00 8,057.91 -207.91 102.65% 

由上表可以看到，荆州天然气 2017 年度利润预测实现比例为 102.65%，实

现了 2017 年度的业绩承诺，未触发各方约定的需要进行盈利预测业绩补偿的条

件。 

三、独立财务顾问对业绩承诺实现情况核查意见 

天风证券根据立信会计师事务所（特殊普通合伙）出具的专项审核报告等相

关文件，对荆州天然气 2017 年度业绩承诺实现情况进行了核查。 

经核查，荆州天然气 2017 年度的业绩承诺已经实现，业绩承诺方无需向上

市公司进行补偿。 
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财务顾问主办人：                                   
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