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声明 

兴业证券股份有限公司接受商赢环球股份有限公司（以下简称“商赢环球”

或“上市公司”）的委托，担任商赢环球本次重大资产购买之独立财务顾问。依

据《公司法》、《证券法》、《重组管理办法》、《上市公司并购重组财务顾问

业务管理办法》、《上市规则》等法律、法规的有关规定，按照证券行业公认的

业务标准、道德规范和诚实信用、勤勉尽责精神，遵循客观、公正原则，本独立

财务顾问经审慎核查出具本持续督导工作报告。 

本独立财务顾问对本次重大资产购买所出具的持续督导工作报告是依据本

次重大资产出售各方提供的资料，本次交易各方已向本独立财务顾问保证，其提

供的为出具本持续督导工作报告所依据的所有文件和材料真实、准确、完整、及

时，不存在重大遗漏、虚假记载或误导性陈述，并对其真实性、准确性、完整性

和及时性负责。 

本独立财务顾问提请广大投资者注意，本持续督导工作报告不构成对商赢环

球的任何投资建议或意见，对投资者根据本持续督导工作报告做出的任何投资决

策可能产生的风险，本独立财务顾问不承担任何责任。 

本独立财务顾问没有委托和授权任何其他机构或个人提供未在本持续督导

工作报告中列载的信息，以作为本持续督导工作报告的补充和修改，或者对本持

续督导工作报告作任何解释或者说明。 
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释义 

在本持续督导工作报告中，除非文义另有所指，下列简称具有如下含义： 

公司、商赢环球、母公司 指 商赢环球股份有限公司 

交易对方、台州泰润通宝 指 台州泰润通宝股权投资管理有限公司 

交易标的、标的资产 指 托里县世峰黄金矿业有限公司 72%股权 

世峰黄金、标的公司 指 托里县世峰黄金矿业有限公司 

《股权转让框架协议》 指 《托里县世峰黄金矿业有限公司股权转让框架协议》 

《股权转让协议》 指 《托里县世峰黄金矿业有限公司股权转让协议》 

《重组管理办法》 指 《上市公司重大资产重组管理办法》 

《公司法》 指 《中华人民共和国公司法》 

《证券法》 指 《中华人民共和国证券法》 

《上市规则》 指 《上海证券交易所股票上市规则》 

《公司章程》 指 《商赢环球股份有限公司章程》 

上交所 指 上海证券交易所 

独立财务顾问、兴业证券 指 兴业证券股份有限公司 

会计师、中兴财光华 指 中兴财光华会计师事务所（特殊普通合伙） 

律师 指 上海潘登律师事务所 

中铭国际 指 中铭国际资产评估（北京）有限责任公司 

元、万元 指 人民币元和人民币万元 
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一、本次交易基本情况 

（一）交易方案概要 

公司将原持有的世峰黄金 72%股权出售给台州泰润通宝，交易对方以现金支

付的方式支付股份对价。 

（二）本次交易的定价 

本次交易定价原则综合考虑了世峰黄金资产存在瑕疵、运营生产停滞、财务

状况较差、对外诉讼较多以及过往评估结果和目前黄金市场情况，经双方协商后

确定。 

根据双方签订的《股权转让框架协议》，标的资产的交易对价将不低于中兴

财光华会计师事务所（特殊普通合伙）出具的基准日为 2015 年 7 月 31 日的标的

公司审计报告中上市公司所拥有权益的 80%且不低于 7,700 万元。 

根据中兴财光华出具的中兴财光华审会字（2015）第 04003 号审计报告，截

至 2015 年 7 月 31 日，世峰黄金的净资产为 12,772.83 万元，上市公司所享有的

权益的 80%为 7,357.15 万元，低于 7,700 万元。 

根据上述审计结果，交易双方于 2015 年 12 月 3 日签订《股权转让协议》，

约定以 7,700 万作为本次交易标的的对价。 

（三）本次交易的交割和对价的支付 

1、关于交割及对价支付的约定 

根据《股权转让框架协议》，台州泰润通宝已足额缴纳双方约定的本次交易

保证金人民币贰佰伍拾万元（RMB 2,500,000）。该保证金可转为股权转让款，台

州泰润通宝只可在支付商赢环球最后一次股权转让款中直接扣除。如因商赢环球

违约致使本次股权转让不能实施，商赢环球应双倍返还保证金给台州泰润通宝；

若非因商赢环球违约致使本次股权转让不能实施，则商赢环球有权没收保证金，

如保证金尚不能弥补商赢环球损失，商赢环球有权向台州泰润通宝继续追讨以覆

盖其损失。后续交易价款支付及资产交割分两步执行： 

第一步：台州泰润通宝将于 2015 年 12 月 31 日之前支付世峰黄金 25%股份

对应的股权转让款的 60%，剩余 40%款项将于双方签订《股权转让协议》后一

年内付清；双方将于 2015 年 12 月 31 日之前完成世峰黄金 25%股份的工商变更
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登记手续； 

第二步：台州泰润通宝将于签订《股权转让协议》后一年内支付完另外的世

峰黄金 47%股份对应的全部股权转让款；双方将于签订《股权转让协议》后一年

内完成另外的世峰黄金 47%股份的工商变更登记手续。 

双方同意先付款后办理变更手续。商赢环球在收到台州泰润通宝支付的 25%

股份对应的股权转让款的 60%后办理 25%股份的变更登记手续；商赢环球在收

到另外剩余全部股权转让款后办理剩余 47%股份的工商变更登记手续。 

2、交割及对价支付的执行情况 

2015 年 12 月，交易双方按照协议完成了世峰黄金 25%股权的工商变更登记

手续。 

2016 年 12 月，交易对方按协议约定向公司支付了剩余 47%股权的对应转让

款 5,026.39 万元，但由于世峰黄金债务纠纷原因，交易双方于 2016 年 12 月在办

理股权过户过程中获悉托里县法院于 2016 年 9 月冻结了公司和交易对方分别持

有的世峰黄金 47%和 25%的股权，致使剩余 47%的交易股权无法按照原定约定

过户。 

该事件对双方交易的正常履行产生了影响，经公司第六届董事会第五十次临

时会议审议通过，交易双方就交易后续事项达成补充协议（以下简称“《补充协

议》”）约定： 

一、交易对方承认剩余 47%交易股权被冻结与公司无关，其原因主要系交易

对方作为世峰黄金实际控制人未能处理好债权人债务纠纷所致，因此不构成公司

违约事项，甲方无需承担责任。 

二、交易双方一致确认，剩余 47%股权交易自《补充协议》签署之日已经完

成，公司不再享有与 47%股权相关的任何权益和权力，亦不再承担与 47%股权

相关的责任和义务；交易对方自本协议签署之日享有 47%股权相关的全部权益和

权力，并承担相应义务和责任。 

三、剩余 47%股权的过户事宜由交易对方全权负责办理，所有损失和费用由

交易对方承担，公司予以全力配合。 

四、公司同意将世峰黄金欠公司款 4,770 万元的还款期限延长至 2017 年 6

月 30 日，交易对方承诺为此提供连带担保责任，并承诺于 2017 年 6 月 30 日之
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前全部偿还。 

后上述被冻结股权解冻，相关世峰黄金 72%股权于 2017 年 3 月均已过户

至台州泰润通宝名下，相关股权对价公司均已收到，完成了本次重大资产出售。 

3、相关债务偿还情况 

上述世峰黄金相关债务的处理存在逾期，目前公司已于交易对方达成调解，

截至本持续督导工作报告签署之日，台州泰润通宝已将上述欠款中的 1,000 万元

支付给公司，剩余款项的支付情况详见公司相关公告。 

（四）独立财务顾问意见 

经核查，本独立财务顾问认为：截至本持续督导工作报告签署日，本次交易

各方已经完成了本次交易标的过户和交易对价的支付，本次交易已经实施完毕。

目前世峰黄金尚欠公司 3,471.11 万元及相应利息，交易双方已经达成调解协议。

相关欠款公司已经计提了相应坏账准备。 

二、相关协议和承诺的履行情况 

（一）相关协议和承诺的履行概况 

世峰黄金未能按照《补充协议》的约定及时公司支付到期历史遗留债务（账

面价值 44,711,145.90元），台州泰润通宝亦未能履行连带担保责任。2018年 4月，

经法院调解，交易双方达成如下调解协议主要如下： 

1、世峰黄金应偿还公司借款人民币 4,471.11 万元及相应利息； 

2、上述款项其中 1,000 万元应当于 2018 年 4 月 10 日前支付给公司，剩

余款项及利息于 2018 年 7 月 31 日前支付。 

3、台州泰润通宝上述债务承担连带清偿责任，并以其持有世峰黄金 72%股

权为世峰黄金相关债务提供质押担保。 

截至本持续督导工作报告签署日，台州泰润通宝已为世峰黄金支付上述应于

2018 年 4 月 10 日前支付的 1,000 万元款项。 

除上述情况外，交易双方均已按照相关协议的约定及承诺履行了各自义务。 

（二）独立财务顾问意见 

经核查，截至本持续督导工作报告签署日，除上述世峰黄金债务偿还逾期情

况外，交易各方已按照相关协议的约定及承诺履行了各自义务。 
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三、已公告的盈利预测或者利润预测的实现情况 

本次交易不涉及盈利预测或利润预测的情况。 

四、经营情况讨论与分析部分提及的各项业务的发展现状 

（一）主营业务分析 

公司管理层结合我国良好的境外投资政策环境和契机，围绕将自身打造为

“供应链+品牌+渠道”的国际大型服装平台的战略目标。2017 年度，公司完成

营业收入为 218,743.33 万元，比上年同期增长 409.09%；实现利润总额 25,160.18

万元，实现归属于母公司所有者的净利润为 21,078.09 万元。 

（二）公司财务情况 

  单位:元 

科目 2017 年度 上年同期数 变动比例 

营业收入 2,187,433,258.58 429,672,247.51 409.09% 

利润总额 251,601,849.09 29,767,129.83 745.23% 

净利润 214,604,088.94 31,956,293.29 571.56% 

归属于母公司股东的净利润 210,780,879.02 28,908,569.96 629.13% 

基本每股收益 0.45 0.108 316.67% 

经营活动产生的现金流量净额 115,392,446.62 -77,319,904.51 - 

五、公司治理结构及运行情况 

经核查，本独立财务顾问认为：上市公司已按照《公司法》、《证券法》及《上

市规则》等法律、法规、规章的要求，建立了较为完善的法人治理结构。上市公

司能够按照法律、法规及公司管理制度披露有关信息，履行披露义务并开展投资

者关系管理工作，保护公司和投资者的合法权益。 

六、与已公布的重组方案存在差异的其他事项 

经核查，本独立财务顾问认为：除上述世峰黄金债务偿还逾期情况外，本次

交易各方已按照公布的重大资产出售方案履行或继续履行各方责任和义务，无其

他实际实施的方案与已公布的重组方案存在差异的事项。 

 

（本页以下无正文，为本持续督导工作报告之签章页） 
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（本页无正文，为《兴业证券股份有限公司关于商赢环球股份有限公司重大资产

出售之 2017 年度持续督导工作报告》之签章页） 
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