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广东联泰环保股份有限公司 

关于公开发行可转换公司债券募集资金运用的 

可行性分析报告（修订稿） 

为提升公司核心竞争力，增强公司盈利能力，广东联泰环保股份有限公司（以

下简称“公司”）拟公开发行可转换公司债券（以下简称“可转债”）募集资金。

公司董事会对本次发行可转债募集资金运用的可行性分析如下： 

一、本次募集资金投资计划 

本次发行可转换公司债券拟募集资金总额不超过人民币 39,000 万元（含

39,000 万元，含发行费用），募集资金扣除发行费用后，将全部投资于长沙市岳

麓污水处理厂提标改造及扩建工程项目，具体如下： 

单位：万元 

序号 项目名称 总投资额 
拟以募集资金投

入金额 

1 长沙市岳麓污水处理厂提标改造及扩建工程 131,842.81 39,000.00 

 合计 131,842.81 39,000.00 

注：上述投资总额不包含建设期利息。若考虑建设期利息，本项目投资总额 139,937.9726

万元。 

为抓住有利时机，使项目尽快建成并产生效益，在本次募集资金到位前，公

司可根据项目进度的实际情况通过自筹资金先行投入，并在募集资金到位后予以

置换。募集资金到位后，若扣除发行费用后的实际募集资金净额少于拟投入募集

资金总额，不足部分由公司以自筹资金解决。 
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二、本次募集资金投资项目实施的背景 

（一）国家相关政策大力支持，污水处理行业景气度较高 

污水处理行业是关系国计民生的重要产业，发改委和住建部 2017 年 1 月印

发《“十三五”全国城镇污水处理及再生利用设施建设规划》。《规划》要求到 2020

年底，城市污水处理率达到 95%，县城不低于 85%，建制镇达到 70%。地级及

以上城市建成区黑臭水体均控制在 10%以内。直辖市、省会城市、计划单列市建

成区要于 2017 年底前基本消除黑臭水体。规划新增污水管网 12.59 万公里，老

旧污水管网改造 2.77 万公里，合流制管网改造 2.88 万公里，新增污水处理设施

规模 5,022 万立方米/日，提标改造污水处理设施规模 4220 万立方米/日，投资城

镇污水处理及再生利用设施建设共计 5,644 亿元。明确了“十三五”期间污水处理

行业的工作重心及目标，超 5,000 亿元的投资维持高度的行业景气。 

（二）排放标准的提升，为现有的污水处理企业提供新的发展机遇 

目前出水水质，按地表水分类标准，污水处理厂的一级 A 出水标准一般与

地表水 V 类~劣 V 类相当，污水处理厂采用较为先进的生产工艺一般可达到 IV

类地表水，但中国目前尚还有很大一部分污水处理厂出水标准未达到一级 A，或

仅达到一级 A，出水水质低于当地河道水质。 

随着国家和地方政府加大污染防治力度以及居民对环境质量要求的不断提

高，污水处理厂提高排放标准势在必行，因此，未来我国大部分污水处理厂均面

临提标和升级改造，如除臭改造，强化脱氮除磷功能，污泥稳定干化，出水水质

提升至一级 B、一级 A 甚至更高的标准等。未来污水处理排放标准的进一步提

升以及随之而来的提标改造进程，为现有的污水处理企业提供新的发展机遇。 

（三）解决岳麓污水厂满负荷状态，拓展污水处理能力的需要 

近年来，随着岳麓污水厂管网建设的稳步推进，片区管网覆盖率的逐年增加，

纳污片区的整合调整和接管的日趋完善，污水收集率有较大的提高，进入岳麓污

水厂污水收集主干管的水量增势迅速。目前该项目污水处理能力已达到满负荷状

态，岳麓污水处理厂扩建工程亟待实施。 
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三、本次募集资金投资项目实施的可行性 

（一）本次募集资金投资项目与公司现有业务的关系 

公司主营业务为城镇污水处理，通过 BOT、TOT、PPP 等方式对城镇污水处

理设施进行投资、建设和运营，获得合理的投资回报。公司已运营汕头龙珠项目、

长沙岳麓项目（一期）、邵阳洋溪桥项目和邵阳江北项目共四个污水处理项目。

其中，长沙岳麓项目（一期）为 BOT 项目，目前已建成投入运营的污水处理规

模为 30 万吨/日。该项目采用改良型 A
2
/O 处理工艺，由长沙联泰负责该项目的

投资、建设、运营与维护。目前该项目污水处理能力已达到满负荷状态。 

公司拟通过本次公开发行可转换公司债券的方式进行融资，用于长沙市岳麓

污水处理厂提标改造及扩建工程。本次项目是在长沙市岳麓污水处理厂一期工程

项目现有污水处理能力 30 万吨/日的基础上实施提标改造及扩建工程建设，主要

建设内容为对一期工程(30 万吨/日)进行深度处理和除臭设施提质改造，扩建 15

万吨/日处理规模及配套设施。 

目前，公司已在湖南和广东区域拥有多个投资运营项目。本次募投项目将进

一步提大公司在湖南省污水处理领域的市场占有率，强化市场地位。 

因此，本次募投计划是实现现有业务发展计划的重要组成部分，其顺利实施

将加快实现公司发展战略目标。 

（二）募集资金投资项目在人员、技术、市场等方面的储备情况 

截至 2016 年 12 月 31 日，公司专业技术人员有 60 人，报告期内核心技术人

员未发生重大变化，专业的技术团队为公司工艺问题解决、工艺改进、技术改造、

设备改造和机械制造提供强有力的支持，提高污水处理业务的核心竞争力。 

公司重视自主研发，近年来不断加大研发投入，取得了一系列的研发成果，

提高了公司生产技术水平，为公司带来了良好的收益。目前，公司拥有专利 12

项。公司及子公司已处于运营的污水处理项目汕头龙珠项目、长沙岳麓项目和邵

阳洋溪桥项目均采用国际通用、运行可靠的活性污泥法（A
2
/O）工艺，关键设备

均是国内外知名厂商生产的先进设备，能够满足出水水质符合《城镇污水处理厂

污染物排放标准》（GB18918-2002）相关标准的规定。公司凭借目前在运营的污
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水处理项目，已经具备成熟的污水处理工艺，能够满足新项目的技术要求。 

公司目前已在湖南和广东区域拥有多个投资运营项目。公司凭借着先进的管

理、过硬的质量和优质的运营服务，先后获得“广东省环保设施运营先进单位”、

“广东省环境保护产业协会理事单位”、“广东省环保诚信企业”、“十二五广东省

环境保护产业骨干企业”、“广东省环保产业 AAA 级信用企业”、“广东省环境教

育基地”、“汕头市民营科技企业”、“环保公益宣传奖”、“长沙市公用事业系统先

进单位”、“邵阳市公用事业系统先进单位”、“安全生产先进单位”、“花园式单位”

等荣誉称号。 

综上所述，公司经营形势良好，具备实施募集资金投资项目的人才、技术和

市场储备。 

四、本次募集资金投资项目的具体情况 

（一）项目概况 

本项目位于湖南省长沙市望城区月亮岛街道银星村。项目建设内容为对一期

工程(30 万吨/日)进行深度处理和除臭设施提质改造，扩建 15 万吨/日处理规模及

配套设施。 

本项目建设根据长沙市政府对于湘江枢纽库区长沙城区段截污工程实施方

案的统一部署，建成投产后将加快湘江新区“两型”社会建设，完善片区基础设施

配套建设，提高片区污水处理能力。 

本项目已取得长沙市发展和改革委员会《关于岳麓污水处理厂提标改造及扩

建工程可行性研究报告的批复》（湘新发改函[2014]192 号）、《关于岳麓污水处理

厂提标改造及扩建工程项目可研投资规模调整的批复》（湘新发改函[2016]103 号）

批复同意。 

本项目为 BOT 项目，项目实施主体为长沙市联泰水质净化有限公司（以下

简称“长沙联泰”）。2016 年 10 月 31 日，长沙联泰与长沙市住房和城乡建设委员

会（以下简称“长沙市住建委”）签订了《长沙市岳麓污水处理厂<关于经营污水

处理业务的特许经营合同>之修正合同》（以下简称“特许经营修正合同”），对

原《长沙市岳麓污水处理一期工程 BOT 项目特许经营合同》进行了修正，约定
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长沙联泰在特许经营期内完成提标改造及扩建工程的建设并提供后续的污水处

理服务，且获得相应的污水处理服务费。特许经营权的期限包括建设改造期和运

营期，建设改造期自开工之日起至进入商业试运行前一日止，运营期自进入商业

试运行之日起至 2039 年 12 月 31 日止。 

（二）投资概算 

本项目总投资 131,842.81 万元（不包含建设期利息），拟使用募集资金人民

币 39,000.00 万元。 

（三）工艺选择及质量标准 

该项目污水处理采用 AAO+二沉池+高效沉淀池+反硝化深床滤池+紫外消毒

+接触消毒处理工艺,并配套除臭设施。该项目出水主要污染物按《城市污水再生

利用景观环境用水水质》（GB/T18921－2002）中的观赏性河道类景观环境用水

标准、《地表水环境质量标准》（GB3838-2002）中Ⅳ类水标准（TN≤10mg/L）和

《城镇污水处理厂污染物排放标准》（GB18918-2002）一级 A 标准从严综合标准

排放。污泥脱水后含水率应小于 80%、由长沙联泰负责送至长沙市住建委指定地

点。 

（四）主要原材料、辅助材料及燃料的供应情况 

项目建成后污水处理运营主要原材料为絮凝剂，主要能源为电力。项目配套

所需的上述原材料和能源供应均有保障。 

（五）项目的选址及用地情况 

本项目选址位于长沙市望城区月亮岛街道银星村，占地面积为 140,239.60m
2。

根据特许经营修正合同约定，长沙市住建委确保长沙联泰在特许经营期内以划拨

方式取得污水处理设施所占用土地的土地使用权。该项目符合国家划拨用地使用

相关规定，项目用地不存在障碍。 

（六）项目组织方式及实施计划 

项目的勘察、设计、建设施工、监理、主设备、材料采购及安装等均由长沙

联泰自行组织实施。建设改造期自具备开工条件并批复的开工日起至开始商业试
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运行前一日止。 

（七）环保情况 

本项目在工程设计、建设和运营管理过程中将严格落实各项污染防治措施，

能符合环保要求。本项目已取得长沙市环境保护局《关于<长沙市岳麓污水处理

厂提质改造及扩建工程环境影响报告书>的批复》（长环管[2014]147 号）批复同

意。 

（八）项目经济效益分析 

经测算，本次募投项目税后财务内部收益率为 6.61%。 

本项目作为政府授予的特许经营项目，其投资回报较为稳定、风险较小，在

经济效益方面的可行性较高。 

五、本次发行可转债对公司经营管理和财务状况的影响 

（一）本次发行可转债对公司经营管理的影响 

本次募集资金投资项目紧紧围绕公司主营业务展开，提升公司污水处理服务

能力，做大做强污水处理主业，增强公司可持续发展能力和持续经营能力。募投

项目的成功实施将提升公司在湖南区域的市场占有率和品牌影响力，进一步强化

公司在湖南市场的业务发展基础，增强了公司污水处理服务能力，提升了公司污

水处理项目管理能力，并为未来业务发展培养了污水处理技术专业人才，将进一

步提升公司核心竞争力。 

（二）本次发行可转债对公司财务状况的影响 

1、对资产负债结构的影响 

募集资金到位后、投资者转股前，公司的总资产和总负债规模均有所增长，

预计合并资产负债率将有所上升。债券持有人行使转股权后，公司资本金将得到

充实，公司净资产将相应增加，资产负债率将有所下降。 

2、对净资产收益率的影响 

本次可转债发行完成后、转股前，公司需对未转股的可转债计提利息，整体
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上公司对可转债募集资金运用带来的盈利增长会超过可转债需计提的债券利息，

公司营业收入规模及利润水平将随着募投项目的实施完成有所增加。由于募集资

金投资项目建设周期的存在，短期内募集资金投资项目对公司经营业绩的贡献程

度将较小，可能导致公司每股收益和净资产收益率在短期内被摊薄。 

六、本次公开发行可转债的可行性结论 

综上所述，本次募集资金的用途合理、可行，投资项目符合国家产业政策和

公司整体发展战略。长沙市岳麓污水处理厂提标改造及扩建工程项目的顺利实施

能够为公司带来一定的经济效益，有利于公司综合实力和核心竞争力的提升，促

进公司持续、健康发展。董事会认为，本次募集资金投资项目风险可控，未来收

益可期，项目可行。 

 

广东联泰环保股份有限公司董事会 

2018 年 3 月 26 日 


