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一 重要提示 

1 本年度报告摘要来自年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规

划，投资者应当到上海证券交易所网站等中国证监会指定媒体上仔细阅读年度报告全文。 

2 本公司董事会、监事会及董事、监事、高级管理人员保证年度报告内容的真实、准确、完

整，不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并承担个别和连带的法律责任。 

 

3 公司全体董事出席董事会会议。 

 

 

4 中天运会计师事务所（特殊普通合伙）为本公司出具了标准无保留意见的审计报告。 

 

 

5 经董事会审议的报告期利润分配预案或公积金转增股本预案 

南京健友生化制药股份有限公司董事会提议，以公司的总股本 42,350万股为基数，向全体股

东每 10 股派发现金股利 1.5 元（含税），共计分配 6,352.50 万元。同时以公积金向全体股东每

10 股转增 3 股。本次公积金转增股本方案实施后，公司的总股本将由目前的 42,350 万股变更为

55,055 万股。该预案已经公司第三届董事会第五次会议审议通过，尚需提交公司 2017 年度股东

大会审议批准。 

 

二 公司基本情况 

1 公司简介 

公司股票简况 

股票种类 股票上市交易所 股票简称 股票代码 变更前股票简称 

A股 上海证券交易所 健友股份 603707 无 

 

联系人和联系方式 董事会秘书 证券事务代表 

姓名 黄锡伟 宋光普 

办公地址 南京市高新技术产业开发区学府路

16号 

南京市高新技术产业开发区学府路

16号 

电话 025-86990789 025-86990789 

电子信箱 nkf@nkf-pharma.com.cn song.guangpu@nkf-pharma.com.cn 

 

2 报告期公司主要业务简介 

健友股份始终秉承“建设一流的国际化生物制药企业”的企业愿景，以“阳光文化、品质产品、

卓越运营、共享发展”为企业文化纲领，致力于打造国际化、高品质的医药生产企业。以高品质肝



素产品为基础，顺应行业发展，实现垂直一体化的协同效应，发展和巩固中国低分子肝素制剂市

场地位的同时，在全球低分子肝素制剂产业寻求突破空间，以肝素行业为导向，在其他种类医药

产品方面加强研发突破，打造具有全球供应能力的大型医药企业。 

（一）主要业务 

1、主营业务公司业务涵盖医药领域研发、生产、营销全产业链，是国家认定的高新技术企业。

2、主要产品公司产品以肝素全系列产品为主，涵盖高品质肝素原料药、低分子肝素制剂等主要品

种，协同其他品类药品研发、生产、销售。 

（1）高品质肝素原料药 

公司是中国肝素原料药生产的龙头企业，是国内少数同时通过美国 FDA 和欧盟 EDQM 认证的

肝素原料药生产企业之一。公司近年分别被认定为江苏省粘多糖类生化药物工程技术研究中心、

江苏省企业技术中心、省级工程中心。肝素原料药的市场占有率处于领先地位。 

（2）低分子肝素制剂业务 

目前，公司是国内唯一同时拥有三种低分子肝素制剂批件的生产企业，经过近三年的市场布

局和开拓，公司在国内低分子肝素制剂领域取得了良好的口碑，其业务收入亦有大幅增长。（3）

国际制剂业务健友股份及健进制药共拥有三条通过美国 FDA 审核的无菌注射剂生产线，是国内少

数几家无菌注射剂产品可以在美国上市的企业之一。公司子公司健进制药首个无菌制剂产品于

2013 年出口美国，是中国第一批无菌注射剂直接销往美国的企业；健进制药研发中心于 2016 年

零缺陷通过美国 FDA 认证检查，成为中国第一批通过美国 FDA 认证的无菌制剂研发机构。 

目前，公司已有卡铂注射液、阿曲库铵注射液等产品在美国市场销售。通过现有品种在美国

市场的销售，公司建立了完整的美国市场销售渠道和运营经验，未来随着在申报和在研品种（包

括标准肝素钠注射液、依诺肝素钠注射液）等在美国不断上市，美国无菌注射液销售会成为公司

业务的重要增长点。 

（二）经营模式 

公司长期参与全球医药行业竞争，始终以精益管理的理念贯穿于整个运营流程，持续对生产

运营流程进行改善、微改善，不断降低生产、运营中的无效投入，以最小的资源投入满足不同客

户个性化的产品需求。公司一方面长期紧跟国际主要肝素制剂生产企业对于产品品质的各方面要

求，与下游客户建立紧密的合作关系，另一方面通过集中洗脱模式建立原材料统一的生产步骤和

质量标准，在加强了对源头的追溯，提高了生产效率的同时，有效地强化了与供应商的合作关系，

极大程度地优化了公司供应链的管理。 



1、 生产模式 

公司采取以销定产为主，结合库存和市场总体情况确定产量的生产模式。生产过程中，公司

严格遵守 cGMP 和国家 GMP 标准的要求，保证药品质量及药品的安全性、有效性。 

2、 采购模式 

公司根据生产的实际需要、原材料市场的供应情况等综合因素决定采购计划，制定了严格的

供应商管理体系，在人员配备、质量管理水平、原材料管理、生产工艺等方面有严格的规定。公

司在主要原材料采购过程中，在国内率先应用集中洗脱模式，通过该模式在实现了对上游原材料

质量的有效控制的同时，与供应商建立了更加紧密的长期合作关系。 

3、销售模式 

（1）高品质肝素原料药销售模式肝素类药物作为临床应用最广泛和最有效的抗凝血、抗血栓

药物之一，长期以来市场需求一直处于稳定增长趋势。 

美欧地区是全球最主要的肝素制剂用药市场和肝素原料进口市场，为了尽可能地开拓国际市

场并与国际主流肝素制剂生产企业建立长期合作关系，在肝素原料销售模式上，公司采取以“直接

销售为主、经销商销售为辅”的模式。由于药政管理要求严格以及技术壁垒较高，美欧肝素制剂生

产企业的数量有限，市场集中度较高。以生产低分子肝素制剂的 Sanofi、Pfizer、Sandoz 等公司以

及生产标准肝素制剂的 APP、Sagent 等公司为代表，美欧市场中的少数医药公司具有一定的产品

溢价并占据大部分市场份额。同时，由于肝素原料药的供给受到肝素原材料资源的限制，其中高

品质的原料药更受制于较高的技术工艺门槛以及严格的质量控制要求，供应增长相对有限，从而

成为美欧主要肝素制剂生产企业重点争夺的资源。基于行业特性，美欧肝素制剂生产企业与原料

药供应商一旦确立合作关系后，出于全程可追溯性等药政监管要求以及对交易成本和产品质量的

考虑，往往倾向于维持稳定的合作关系。公司通过持续不断的提高产品品质，跟踪国际主流制剂

生产企业品质标准，与 Sanofi、Pfizer、Sandoz、Sagent 等主流肝素类制剂公司建立了长期稳定的

合作关系，形成了有效的客户黏性。 

同时，公司通过选取有实力的国际经销商，以最大程度覆盖除主流肝素制剂企业以外的其他

客户。 

（2）低分子肝素制剂业务目前国内制剂销售推广模式中主要有借助第三方临床代表进行学术

推广模式和自建临床代表团队进行学术推广模式两种形式。公司国内低分子肝素制剂业务主要通

过第三方临床代表学术推广的模式。这种销售模式具有的优势在于能够利用临床代表的渠道资源

直接实现对于医院终端的对接，扩大市场覆盖范围，但外部临床代表存在学术培训不足、对产品



熟悉度不够，而无法为医生提供足够的学术支持的短板。 

健友股份借助互联网思维，建立临床代表的管控和服务平台。通过互联网对第三方临床代表

进行有效管理的同时，提供公司产品学术分享和学术推广平台，对第三方临床代表学术水平持续

跟踪，促进其满足国家相关政策变化，有效提升第三方临床代表的业务黏性，从而在利用第三方

临床代表快速接触市场能力的同时提升其在已有市场通过学术推广快速扩大销售规模的能力。 

（三）行业情况说明 

1、全球医药市场分析根据研究机构 IMS-Health 对全球医药市场的分析，2013 年全球医药市

场的销售规模约为 9,890 亿美元。预计 2013 年至 2018 年，全球医药市场销售规模的复合增长率

将稳定在 4%－7%，到 2018 年全球销售额将超过 1.31 万亿美元。 

全球医药市场的稳步发展主要得益于三个方面：首先是一些主流药品的专利将陆续到期，更

多的仿制药将进入市场；其次是新兴国家的经济快速增长拉动了全球药品需求；再次是发达国家

及部分发展中国家人口老龄化趋势明显，对于药品需求出现较大幅度增长。 

2、中国医药市场分析作为关系到国计民生的战略性行业，我国医药产业保持快速发展的势头，

产品种类日益增多。2017 年是深化供给侧结构性改革的一年，工业生产和投资增速继续回落，消

费保持平稳回升态势，进出口数据明显改善，显示我国经济增速小幅回落，但经济平稳运行韧性

增强。医药制造业深受供给侧改革的良好影响，自 2015 年以来，CFDA 等国家相关部门从研发、

生产、流通、支付等环节密集发布了各类文件，促使医药制造行业集中度不断提高，行业竞争更

加激烈，医药制造行业的结构性改革取得的成绩有目共睹。 

根据国家统计局公布的数据 2017 年 1-11 月份，规模以上工业企业实现主营业务收入 108 万

亿元，同比增长 11.4%；医药制造业规模以上企业实现主营业务收入 2.6165 万亿元，同比增长

12.1%。医药制造业规模以上企业实现利润总额 2,997.8 亿元，同比增长 18.4%。 

3、肝素行业市场分析我国是全球最大的肝素类产品出口国，主要包括肝素粗品、肝素原料；

而肝素制剂基本在国内销售，只有少量出口。由于全球肝素制剂生产企业主要为美欧国家的大型

制药公司，我国临床使用的肝素制剂，特别是低分子肝素制剂，也大部分从国外进口。 

（1）肝素原料药肝素原料药主要用于生产肝素制剂，肝素类药品需求的迅速增加带动了国际

市场对肝素原料药的需求增长。 

（2）肝素制剂作为临床应用最广泛和最有效的抗凝血、抗血栓药物之一，肝素类药物在抗血

栓医药市场上占据重要地位。全球老龄化加剧、肥胖人群规模不断增长以及新兴医药市场的快速

发展将推动全球肝素类药物市场需求持续增加，具有极强抗凝血和抗血栓能力的肝素类药物市场



具有较好的发展潜力。根据 TECHNAVIO 数据显示，2015 年全球肝素类药物市场规模约为 65 亿美

元，按照全球增速 8%测算，2016 年市场规模约 70 亿美元，2017 年约为 75 亿美元。 

从区域分布上看，目前肝素类药物的主要市场仍然是欧美市场。由于肝素类药物主要是运用

于心脑血管疾病和血液透析治疗，其中在血液透析重症治疗中是唯一有效的特效药物，其使用者

集中于老龄和肥胖人群，主要消费市场分布集中于欧洲、美国等发达国家。根据 TECHNAVIO 数据

显示，2015 年全球肝素药物市场，欧洲地区市场占比 52%、美国地区占比 28.92%、亚太地区占比

19.08%。未来随着新兴国家医药市场如中国、俄罗斯、印度、巴西、韩国等医疗支出水平的不断

提高及制药产业的快速发展，肝素类药物市场将迎来新的发展机遇。根据 IMS-Health 数据显示，

2016 年欧美地区依诺肝素、那屈肝素、达肝素钠等主要肝素类制剂药品销量接近 7 亿支。 

我国低分子肝素市场发展相对缓慢，生产企业较多，低分子肝素制剂之前一直未进行分类管

理。 2010 年 11 月 15 日，国家药品监督管理局审评中心发文，建议低分子肝素注册进行分类申报，

同时对国内已上市的低分子肝素制剂在一定的时间内根据其工艺等进行细分，质量标准进行提高。

目前，除进口原研药外，国内获批的低分子肝素制剂情况如下： 

产品 企业数量 批文数量 

低分子肝素钠 4 13 

低分子肝素钙 6 13 

依诺肝素钠 7 16 

那屈肝素钙 4 7 

达肝素钠 3 3 

数据来源：CFDA 国内低分子肝素制剂市场竞争格局如下： 

产品名称 企业家数 
2016 年样本市

场规模（亿元） 
增长率 

2017 年一季度

市场规模（亿元） 
增长率 

低分子肝素钠 4 1.56 25.12% 0.36 -1.32% 

低分子肝素钙 6 3.94 8.11% 1 1.43% 

依诺肝素钠 8 3.20 15.71% 0.85 9.54% 

那屈肝素钙 5 0.66 28.89% 0.20 34.78% 

达肝素钠 4 1.80 5.49% 0.55 42.39% 

合计/平均 - 11.16 12.96% 2.96 10.86% 

数据来源：中国产业信息网 

低分子肝素制剂 PDB 样本医院市场规模为 11.16 亿元（其中未分类低分子肝素制剂样本医院

市场规模为 5.60 亿元）。随着国家药品审评制度的日趋严格，原有的未分类低分子肝素钙及低分

子肝素钠将逐渐退出市场，原有及新增市场份额将逐步被依诺肝素钠、那屈肝素钙、达肝素钠等

分类低分子肝素替代蚕食。（以上资料来源：中国产业信息网） 

（四）公司行业地位 



1、总体情况 

健友股份凭借多年高品质肝素原料药生产运营经验，立足于肝素行业。公司在高品质肝素原

料药、低分子肝素制剂行业均位于行业前茅，是国内少数同时通过美国 FDA 和欧盟 EDQM 认证的

肝素原料药生产企业之一，也是国内唯一同时拥有三种低分子肝素制剂批件的生产企业。 

2、高品质原料药业务 

肝素原料药的主要原材料肝素粗品来源于健康生猪的小肠粘膜，属于动物源性产品。随着国

内外药政监管机构对肝素质量标准的不断提高，以及强调对包括起始原料在内的生产全过程的质

量控制，上游肝素粗品的供应亦纳入原料和制剂生产企业的质量管理体系，因此大型粗品供应商

生产的、可追溯性强的高品质肝素粗品资源以及以此为原材料生产的高品质原料药已成为下游企

业重点争夺的对象，可追溯性强的高品质肝素原料药会出现供不应求的状况，呈现较强的资源性

特征。我国生猪养殖和屠宰量占全球总量 50%以上，拥有全球最丰富的猪小肠资源，是全球最大

的肝素原料药出口国。公司从事肝素原料药的生产 20 余年，是全球最主要的高品质肝素原料药供

应商之一，也是中国仅有的两家向美国大批量供应肝素原料药的企业之一。 

2014 年至 2016 年，健友股份在中国肝素原料药出口领域一直处于第二的位置。2017 年 1-11

月，健友股份出口额增长迅速，并已成为中国最大的肝素原料药出口企业。 

3、低分子制剂业务 

公司 2014 年开始陆续取得依诺肝素钠、那屈肝素钙、达肝素钠的生产批件，并逐步开展中国

国内的生产销售活动。2015 年度、2016 年度、2017 年度，公司低分子肝素制剂销售呈快速增长

趋势。 

目前国内各低分子肝素制剂中赛诺菲、葛兰素、辉瑞的进口产品仍处于统治地位，健友股份、

深圳天道医药、杭州九源等国内低分子肝素制剂生产商处于对进口产品的快速替代的发展趋势之

中。健友股份三种低分子肝素制剂在国内生产企业中均处于比较靠前的位置。 

3 公司主要会计数据和财务指标 

3.1 近 3 年的主要会计数据和财务指标 

单位：元  币种：人民币 

 
2017年 2016年 

本年比上年 

增减(%) 
2015年 

总资产 2,694,760,477.54 1,522,702,902.46 76.97 1,297,396,233.29 

营业收入 1,112,726,003.22 581,913,037.50 91.22 468,728,013.33 

归属于上市公司股东的

净利润 
314,222,399.37 257,239,597.81 22.15 87,553,459.68 

归属于上市公司股东的

扣除非经常性损益的净
305,602,832.04 132,830,816.26 130.07 63,257,929.60 



利润 

归属于上市公司股东的

净资产 
2,052,264,031.29 1,314,609,395.60 56.11 1,092,675,860.43 

经营活动产生的现金流

量净额 
-234,586,486.85 -286,786,674.42 18.20 137,280,565.29 

基本每股收益（元／股） 0.8131 0.7146 13.78 0.2432 

稀释每股收益（元／股） 0.8131 0.7146 13.78 0.2432 

加权平均净资产收益率

（%） 
19.07 21.37 

减少2.3个

百分点 
8.24 

 

 

 

 

3.2 报告期分季度的主要会计数据 

单位：元  币种：人民币 

项目/期间 
第一季度 

（1-3 月份） 

第二季度 

（4-6 月份） 

第三季度 

（7-9 月份） 

第四季度 

（10-12 月份） 

营业收入 223,640,039.67 260,180,014.39 300,106,745.71 328,799,203.45 

归属于上市公司股东的净利润 56,093,780.70 67,177,751.79 100,392,437.24 90,558,429.64 

归属于上市公司股东的扣除非经

常性损益后的净利润 
55,406,890.70 65,330,043.22 96,600,441.88 88,265,456.24 

经营活动产生的现金流量净额 -33,939,048.31 -168,125,640.77 25,420,151.21 -57,941,948.98 

 

季度数据与已披露定期报告数据差异说明 

□适用  √不适用  

4 股本及股东情况 

4.1 普通股股东和表决权恢复的优先股股东数量及前 10 名股东持股情况表 

 

单位: 万股 

截止报告期末普通股股东总数（户） 10,934 

年度报告披露日前上一月末的普通股股东总数（户） 10,934 

截止报告期末表决权恢复的优先股股东总数（户）   

年度报告披露日前上一月末表决权恢复的优先股股东总数（户）   

前 10名股东持股情况 

股东名称 

（全称） 

报告期

内增减 

期末持

股数量 

比例

(%) 

持有有

限售条

件的股

份数量 

质押或冻结情况 
股东 

性质 股份 

状态 
数量 

谢菊华 100 11,941.94 28.20 11,841.94 质押 580 
境内自

然人 

江苏省沿海开发集团有

限公司 
-635 9,269.36 21.89 9,269.36 无  

国有法

人 

TANG   YONGQUN 0 8,615.44 20.34 8,615.44 无  境外自



（唐咏群） 然人 

黄锡伟 284.78 2,936.81 6.93 2,652.03 质押 1,714.5 
境内自

然人 

JEF   Pharma Limited 0 1,080.27 2.55 1,080.27 无  
境外法

人 

Generic   Success 

Limited 
0 810.2 1.91 810.2 无  

境外法

人 

全国社会保障基金理事

会转持一户 
635 635 1.50 635 无  其他 

Matrix   Partners 

China I Hong Kong 

Limited 

0 405.1 0.96 405.1 无  
境外法

人 

招商银行股份有限公司

－兴全轻资产投资混合

型证券投资基金（LOF） 

368.31 368.31 0.87 0 无  其他 

Navigation   Seven 

Limited 
0 357.84 0.84 357.84 无  

境外法

人 

上述股东关联关系或一致行动的

说明 

谢菊华系 TANG YONGQUN 的母亲, TANG YONGQUN、谢

菊华已于 2011 年 3 月 30 日签订一致行动协议。JEF、Generic

系同受 VIVO Ventures 管理的基金。 

表决权恢复的优先股股东及持股

数量的说明 
无 

 

 

4.2 公司与控股股东之间的产权及控制关系的方框图 

√适用  □不适用  

 

 



 

4.3 公司与实际控制人之间的产权及控制关系的方框图 

√适用  □不适用  

 

4.4 报告期末公司优先股股东总数及前 10 名股东情况 

□适用  √不适用  

5 公司债券情况 

□适用  √不适用  

三 经营情况讨论与分析 

1 报告期内主要经营情况 

截至 2017 年 12 月 31 日，公司总资产为 269,476.05 万元，归属于母公司股东权益为 205,226.40

万元。报告期内，公司实现营业总收入 111,272.60 万元，比上年同期增长 91.22 %；实现利润总额

35,620.43 万元，比上年同期增长 30.19%；实现归属于母公司股东净利润 31,422.24 万元，比上年

同期增长 22.15 %，实现扣除非经常性损益后归属于母公司净利润 30,560.28 万元，比上年同期增

长 130.07%。 

 

2 导致暂停上市的原因 

□适用  √不适用  

 

3 面临终止上市的情况和原因 

□适用  √不适用  

 

4 公司对会计政策、会计估计变更原因及影响的分析说明 



√适用□不适用  

（1）重要会计政策变更 

1）公司于 2017 年 6 月起执行中华人民共和国财政部于 2017 年 5 月 10 日颁布的《企业会计

准则第 16 号-政府补助》，2017 年 1 月 1 日起未来适用。《企业会计准则第 16 号-政府补助》第二

章第十一条规定：“与企业日常活动相关的政府补助，应当按照经济业务实质，计入其他收益或冲

减相关成本费用。与企业日常活动无关的政府补助，应当计入营业外收支。”第三章列报规定：“企

业应当在利润表中的“营业利润”项目之上单独列报“其他收益”项目，计入其他收益的政府补助在

该项目中反映。”公司已根据新修订的《企业会计准则第 16 号-政府补助》，对于 2017 年 1 月 1 日

至 2017 年 12 月 31 日之间发生的与企业日常活动相关的政府补助在财务报表列报时进行了调整，

从“营业外收入”重分类至“其他收益”0 元，对于 2017 年 1 月 1 日前财务报表中可比期间的财务报

表不予追溯调整。 

2）执行《企业会计准则第 42 号——持有待售的非流动资产、处置组和终止经营》 

财政部于 2017 年度发布了《企业会计准则第 42 号——持有待售的非流动资产、处置组和终

止经营》，自 2017 年 5 月 28 日起施行，对于施行日存在的持有待售的非流动资产、处置组和终止

经营，要求采用未来适用法处理。报告期内，该修订无需追溯调整相关报表数据。 

3）执行《关于修订印发一般企业财务报表格式的通知》（财会（2017）30 号） 

财政部于 2017 年 12 月 25 日发布《关于修订印发一般企业财务报表格式的通知》[财会（2017）

30 号]，要求执行企业会计准则的非金融企业应当按照企业会计准则和本通知要求编制 2017 年度

及以后期间的财务报表。公司按照规定，相应对财务报表格式进行了修订。 

除上述外，本期公司无重要的会计政策发生变更。 

（2）会计估计变更 

报告期内公司无重大会计估计变更。 

5 公司对重大会计差错更正原因及影响的分析说明 

□适用√不适用  

 

6 与上年度财务报告相比，对财务报表合并范围发生变化的，公司应当作出具体说明。 

√适用□不适用  

本财务报表经本公司董事会于 2018 年 1 月 26 日批准报出。 

本公司报告期内纳入合并范围的子公司共有 5 户，详见财务报告九 1（1）在“其他主体中的

权益” 披露。合并范围变更情况详见财务报告附注八“合并范围的变更”。 


