
西南证券股份有限公司、浙商证券股份有限公司 

关于浙江康恩贝制药股份有限公司 

非公开发行股票发行过程和认购对象合规性的报告 

 

中国证券监督管理委员会： 

浙江康恩贝制药股份有限公司（以下简称“康恩贝”、“公司”或“发行人”）本

次非公开发行股票申请已于 2016 年 6 月 3 日经中国证券监督管理委员会（以下

简称“中国证监会”）发行审核委员会审核通过，并已取得中国证监会于 2017 年

9 月 8 日核发的证监许可[2017]1642 号核准批文，核准康恩贝非公开发行不超过

15,886 万股新股。 

西南证券股份有限公司（以下简称“西南证券”）作为康恩贝本次发行的保荐

机构，西南证券股份有限公司、浙商证券股份有限公司作为康恩贝本次发行的联

合主承销商（以下简称“联合主承销商”），认为康恩贝本次发行过程及认购对象

符合《公司法》、《证券法》、《上市公司证券发行管理办法》、《证券发行与承销管

理办法》、《上市公司非公开发行股票实施细则》等有关法律、法规、规章制度的

要求及康恩贝有关本次发行的董事会、股东大会决议，发行定价过程符合非公开

发行的有关规定，发行对象的确定公平、公正，符合全体股东的利益。根据相关

要求，联合主承销商对康恩贝本次非公开发行股票的发行对象和发行过程相关情

况说明如下： 

一、本次发行概况 

（一）发行价格 

本次发行的定价基准日为第八届董事会 2015 年第十四次临时会议决议公告

日，即 2015 年 11 月 16 日。发行价格为不低于定价基准日前 20 个交易日公司股

票交易均价的 90%，即不低于 10.59 元/股。公司实施 2015 年度利润分配方案后，

本次非公开发行股票的每股发行价格由 10.59 元/股调整为 7.00 元/股。公司实施

2016 年度利润分配方案后，本次非公开发行股票的每股发行价格由 7.00 元/股调



整为 6.88 元/股。 

本次发行采取投资者询价方式确定发行价格。2017 年 12 月 22 日 9:00-12:00，

在《认购邀请书》规定时限内，联合主承销商共收到 6 单申购报价单，按照价格

优先，认购金额优先、认购时间优先等原则确认发行对象，最终确定发行价格为

6.98 元/股，总计发行 156,590,200 股，募集资金总额 1,092,999,596 元。 

（二）发行数量 

本次发行的发行数量为 156,590,200 股，未超过中国证监会核准的发行数量

上限 158,860,000 股。 

（三）发行对象 

本次发行确定的发行对象为上海国鑫投资发展有限公司、华安未来资产管理

（上海）有限公司、建信基金管理有限责任公司、财通证券资产管理有限公司、

杭州胜业印刷有限公司、金元顺安基金管理有限公司，共计 6 家投资者，符合发

行人股东大会、《上市公司证券发行管理办法》及《上市公司非公开发行股票实

施细则》等法律法规的要求。 

（四）募集资金额 

本次发行募集资金总额为 1,092,999,596 元，未超过 1,093,000,000 元，符合

发行人股东大会决议、中国证监会证监许可〔2017〕1642 号文的要求。 

经核查，联合主承销商认为，本次发行的发行价格、发行数量、发行对象及

募集资金金额符合发行人董事会、股东大会决议和《上市公司证券发行管理办

法》、《证券发行与承销管理办法》、《上市公司非公开发行股票实施细则》等法律

法规的相关规定。 

二、本次发行履行的相关程序 

（一）本次发行履行的内部决策过程 

1、董事会表决  

（1）2015 年 11 月 13 日，公司召开第八届董事会 2015 年第十四次临时会



议，审议通过了关于本次发行的相关议案；  

（2）2016 年 5 月 19 日，公司召开第八届董事会 2016 年第四次临时会议，

审议通过了《关于调整公司 2015 年度非公开发行股票方案的议案》等相关议案； 

（3）2016 年 11 月 10 日，公司召开第八届董事会 2016 年第七次临时会议，

审议通过了《关于延长公司 2015 年度非公开发行 A 股股票股东大会决议有效期

的议案》和《关于提请股东大会延长授权董事会全权办理公司 2015 年度非公开

发行 A 股股票相关事宜有效期的议案》议案； 

（4）2016 年 12 月 6 日，公司召开第八届董事会 2016 年第八次临时会议，

审议通过了《关于调整公司 2015 年度非公开发行 A 股股票方案的议案》等相关

议案； 

（5）2017 年 10 月 27 日，公司召开第九届董事会 2017 年第三次临时会议，

审议通过了《关于延长公司 2015 年度非公开发行 A 股股票股东大会决议有效期

的议案》和《关于提请股东大会延长授权董事会全权办理公司 2015 年度非公开

发行 A 股股票相关事宜有效期的议案》议案。 

2、股东大会表决 

（1）2015 年 12 月 1 日，公司召开 2015 年第三次临时股东大会，审议通过

了关于本次发行的相关议案；  

（2）2016 年 8 月 19 日，公司 2016 年第三次临时股东大会审议通过了《关

于非公开发行 A 股股票摊薄即期回报对主要财务指标的影响及所采取措施的议

案（二次修订稿）》；  

（3）2016 年 11 月 28 日，公司召开 2016 年第四次临时股东大会，审议通

过了《关于延长公司 2015 年度非公开发行 A 股股票股东大会决议有效期的议

案》、《关于提请股东大会延长授权董事会全权办理公司 2015 年度非公开发行

A 股股票相关事宜有效期的议案》等议案； 

（4）2016 年 12 月 23 日，公司召开 2016 年第五次临时股东大会，审议通

过了《关于调整公司 2015 年度非公开发行 A 股股票方案的议案》等议案； 

（5）2017 年 11 月 13 日，公司召开 2017 年第一次临时股东大会审议通过

了《关于延长公司 2015 年度非公开发行 A 股股票股东大会决议有效期的议案》、



《关于提请股东大会延长授权董事会全权办理公司 2015 年度非公开发行 A 股股

票相关事宜有效期的议案》等议案。 

（二）本次发行的监管部门核准过程 

1、2016 年 6 月 3 日，中国证券监督管理委员会发行审核委员会对公司非公

开发行股票申请进行了审核，公司本次非公开发行股票的申请获得审核通过。 

2、2017 年 9 月 8 日，中国证监会出具《关于核准浙江康恩贝制药股份有限

公司非公开发行股票的批复》（证监许可〔2017〕1642 号），核准康恩贝非公开

发行不超过 15,886 万股新股。 

经核查，联合主承销商认为：本次发行经过了发行人股东大会的授权，并

获得了中国证监会的核准。 

三、本次发行的具体情况 

（一）发出认购邀请书的情况 

2017 年 12 月 19 日，康恩贝本次非公开发行共向 132 名特定对象送达了《浙

江康恩贝制药股份有限公司非公开发行股票认购邀请书》（以下简称“《认购邀

请书》”）及其附件等认购邀请文件。上述特定对象包括：截止 2017 年 11 月

30 日发行人前 20 名股东（不含实际控制人、董监高及其关联方）、41 家证券投

资基金管理公司、15 家证券公司、9 家保险机构投资者、以及 79 家向发行人或

联合主承销商表达过认购意向的投资者（与前述投资者有 32 名重合）。其中前

20 大股东中有 5 名未联系到，采用快递方式送达，其余投资者均已发送电子邮

件并确认收到。 

本次发出《认购邀请书》对象名单与《浙江康恩贝制药股份有限公司非公开

发行股票拟发送认购邀请书的投资者名单》一致。 

经核查，联合主承销商认为，康恩贝本次发行认购邀请文件的发送范围符合

《上市公司证券发行管理办法》、《证券发行与承销管理办法》、《上市公司非公开

发行股票实施细则》等法律法规的规定以及发行人董事会和股东大会通过的本次

发行的相关议案。同时，认购邀请文件真实、准确、完整的事先告知了询价对象

关于本次选择发行对象、确定认购价格、分配数量的具体规则和时间安排等相关



信息。 

（二）投资者申购报价情况 

根据认购邀请书的约定，2017 年 12 月 22 日 9:00-12:00 为集中接收报价时

间，经上海东方华银律师事务所律师现场见证，在有效报价时间内，有 6 名投资

者参与申购报价，除 2 家证券投资基金管理公司外，其余 4 名投资者均已缴纳保

证金。经发行人、联合主承销商与律师的共同核查确认，这 6 名投资者在规定的

时间内提交了全部有效报价资料，均为有效报价。全部申购报价情况如下表： 

序号 发行对象名称 
申购价格 

（元/股） 

申购金额 

（万元） 

有效申购价格 

（元/股） 

有效申购金额 

（万元） 

1 
上海国鑫投资发展有

限公司 
7.36 12,000 7.36 12,000 

2 
华安未来资产管理（上

海）有限公司 

6.98 13,000 6.98 13,000 

6.92 13,000 6.92 13,000 

6.88 13,000 6.88 13,000 

3 
建信基金管理有限责

任公司 
7.08 20,000 7.08 20,000 

4 
财通证券资产管理有

限公司 

6.98 10,000 6.98 10,000 

6.94 10,000 6.94 10,000 

6.88 10,000 6.88 10,000 

5 
杭州胜业印刷有限公

司 

6.99 13,000 6.99 13,000 

6.93 13,000 6.93 13,000 

6.88 13,000 6.88 13,000 

6 
金元顺安基金管 

理有限公司 

7.07 41,500 7.07 41,500 

6.99 41,500 6.99 41,500 

6.91 41,500 6.91 41,500 

四、本次非公开发行股票的定价和配售情况 

（一）本次发行的定价情况 

根据投资者申购报价情况，并且根据《认购邀请书》中规定的定价原则，本

次发行最终价格确定为 6.98 元/股，高于发行底价，相对于询价日（2017 年 12

月 22 日）公司股票收盘价 7.05 元/股折价 99.01%，相对于询价日（2017 年 12

月 22 日）前 20 个交易日均价 7.09 元/股折价 98.45%。 

（二）配售对象及数量的确定原则 



本次配售采取“价格优先、认购金额优先、认购时间优先”的原则。 

如果本次发行的有效认购金额小于本次募集资金上限（10.93 亿元），则发行

价为全部有效报价投资者的最低申报价格，提交有效报价的不超过十名投资者全

部入围。 

如果本次发行的有效认购金额大于本次募集资金上限（10.93 亿元），发行对

象、发行价格及认购数量的确定原则如下（根据序号先后次序为优先次序）： 

1、按申报价格由高到低进行排序累计； 

2、申报价格相同的将按认购金额由高到低进行排序累计； 

3、申报价格及认购金额都相同的将按收到《申购报价单》时间（以律师见

证时间为准）由先到后进行排序累计。 

发行人和联合主承销商将累计统计结果与下列条件（以下简称“发行结果确

定条件”）进行比较： 

A、投资者累计认购总金额大于 10.93 亿元。 

B、投资者累计认购数量大于 158,860,000 股。 

当全部有效申购的累计统计结果等于或首次超过上述发行结果确定条件时，

累计有效申购的最低认购价格即为本次发行价格。依据此价格按簿记排序顺序向

各认购对象依次顺序配售，直至满足任一发行结果确定条件。根据以上原则确定

的配售对象，根据其有效申报的最高金额（发行价格以上的申报为有效申报），

按照发行价格确定其最终获配股数。 

（三）发行对象及获配情况 

本次非公开发行规模为 156,590,200 股，募集资金总额 1,092,999,596 元，未

超过股东大会决议和中国证监会证监许可〔2017〕1642 号文核准的发行股数和

募集资金上限。 

本次发行对象最终确定为 6 家，均为本次认购邀请文件发送的对象，未有不

在邀请名单中的新增投资者。最终发行对象不超过 10 名，符合股东大会决议规

定条件。具体配售结果如下： 



序号 发行对象名称 配售股数（股） 配售金额（元） 
占发行总量

比例（%） 

锁定期

（月） 

1 上海国鑫投资发展有限公司 17,191,900 119,999,462 10.98% 12 

2 华安未来资产管理（上海）有限

公司 
18,624,600 129,999,708 11.89% 12 

3 建信基金管理有限责任公司 28,653,200 199,999,336 18.30% 12 

4 财通证券资产管理有限公司 14,040,400 98,001,992 8.97% 12 

5 杭州胜业印刷有限公司 18,624,600 129,999,708 11.89% 12 

6 金元顺安基金管理有限公司 59,455,500 414,999,390 37.97% 12 

合计 156,590,200 1,092,999,596 100.00% 12 

获配的 6 家投资者中，基金公司获配股数 88,108,700 股，获配金额

614,998,726 元，占发行总量 56.27%；其他投资者获配股数 68,481,500 股，获配

金额 478,000,870 元，占发行总量 43.73%。 

最终拟获配的 6 名投资者中，建信基金管理有限责任公司和金元顺安基金管

理有限公司属于证券投资基金管理公司，其参与配售的相关产品已按照《中华人

民共和国证券投资基金法》、《基金管理公司特定客户资产管理业务试点办法》的

相关要求在中国证券投资基金业协会进行了备案；华安未来资产管理（上海）有

限公司和财通证券资产管理有限公司分别以其管理的资管计划参与认购，该资管

计划已按照《中华人民共和国证券投资基金法》《私募投资基金监督管理暂行办

法》等相关要求在中国证券投资基金业协会完成登记和备案程序；上海国鑫投资

发展有限公司和杭州胜业印刷有限公司以自有资金参与认购，均不在《私募投资

基金监督管理暂行办法》以及《私募投资基金管理人登记和基金备案办法（试行）》

所规定的登记备案范围内，因此不需要按照前述规定履行私募基金备案登记手

续。 

参与本次发行的各发行对象在其提交的申购资料中作出承诺：本次认购对象

中不包括发行人的控股股东、实际控制人及其控制的关联人、董事、监事、高级

管理人员、联合主承销商及与上述机构及人员存在关联关系的关联方，也不存在

上述机构及人员直接认购或通过结构化等形式间接参与本次发行认购的情形。联

合主承销商对本次发行相关认购对象的最终认购方及其资金来源进行了核查，信

息如下： 

联合主承销商对上述对象进行了核查，确认上述对象不包括发行人的控股股



东、实际控制人或其控制的关联人、董事、监事、高级管理人员、联合主承销商

及与上述机构及人员存在关联关系的关联方，也不存在上述机构及人员直接认购

或通过结构化等形式间接参与本次发行认购的情形。 

经核查，联合主承销商认为，本次定价及配售过程中，发行价格的确定、发

行对象的选择、股份数量的分配严格贯彻了《认购邀请书》中的配售原则，发行

人在定价和配售的过程中坚持了公司和全体股东利益最大化的原则，不存在采用

任何不合理的规则人为操纵发行结果、压低发行价格或调控发行股数的情况。 

（四）关于认购对象适当性的说明 

根据中国证监会《证券期货投资者适当性管理办法》和中国证券业协会《证

券经营机构投资者适当性管理实施指引（试行）》的要求，联合主承销商须开展

投资者适当性管理工作。投资者划分为专业投资者和普通投资者，其中专业投资

者又划分为 A 类专业投资者、B 类专业投资者和 C 类专业投资者，普通投资者

按其风险承受能力等级由低到高划分为 C1（保守型）、C2（谨慎型）、C3（稳健

型）、C4（积极型）、C5（激进型）。 

本次非公开发行风险等级界定为中等风险等级 R3，专业投资者和普通投资

者 C3 及以上（即根据普通投资者提交的《投资者风险承受能力评估问卷》得分

在 37 分及以上），均可按照认购邀请书的要求提交相应核查材料，经联合主承

销商确认符合核查要求后均可参与认购。普通投资者 C2 应按认购邀请书的要求

提交相应核查资料，并签署《产品或服务不适当警示及投资者确认书》，经联合

主承销商确认符合核查要求后可参与认购。如果参与申购的普通投资者风险承受

能力评估结果为 C1，联合主承销商将认定其为无效申购。 

经核查，本次发行最终获配的投资者均已按照相关法规和《认购邀请书》中

的投资者适当性管理要求提交了相关材料，联合主承销商对其进行了投资者分类

及风险承受等级匹配，结果如下： 

序号 获配投资者名称 投资者类别 
风险等级 

是否匹配 

是否已进行产

品风险警示 

1 上海国鑫投资发展有限公司 B 类专业投资者 是 不适用 

2 华安未来资产管理（上海）有限公司 A 类专业投资者 是 不适用 

3 建信基金管理有限责任公司 A 类专业投资者 是 不适用 



4 财通证券资产管理有限公司 A 类专业投资者 是 不适用 

5 杭州胜业印刷有限公司 普通投资者 C4 是 不适用 

6 金元顺安基金管理有限公司 A 类专业投资者 是 不适用 

上述 6 家投资者均符合《证券期货投资者适当性管理办法》、《证券经营机构

投资者适当性管理实施指引（试行）》等规定。 

（五）缴款与验资 

发行人与联合主承销商于 2017 年 12 月 25 日向 6 家获配的投资者发出《缴

款通知书》。 

2017 年 12 月 28 日，天健会计师事务所（特殊普通合伙）出具天健验〔2017〕

8-58 号验证报告：截至 2017 年 12 月 22 日 12 时止，参与申购的认购对象在西南

证券于中国工商银 行股份有限公司重庆解放碑支行开立的账号为

3100021819200055529 的人民币账户内缴存的认购保证金共计人民币 40,000,000

元。截至 2017 年 12 月 27 日止，6 家获配投资者将认购资金汇入西南证券的发

行专用账户。2018 年 1 月 2 日，天健会计师事务所（特殊普通合伙）对本次发

行认购对象缴付申购款的实收情况进行了审验，并出具了天健验〔2018〕8-1 号

认购资金的实收情况的验证报告。截至 2017 年 12 月 27 日止，参与康恩贝非公

开发行人民币普通股（A 股）的认购对象在西南证券于中国工商银行股份有限公

司重庆解放碑支行开立的账号为 3100021819200055529 的人民币账户内缴存的

认购资金共计人民币 1,092,999,596 元。 

2017 年 12 月 29 日，天健会计师事务所（特殊普通合伙）对本次发行募集资

金到达发行人账户情况进行了审验，并出具了天健验〔2017〕585 号验资报告。

截至 2017 年 12 月 28 日止，康恩贝实际完成了人民币普通股(A 股) 156,590,200

股的非公开发行，每股发行价格为人民币 6.98 元，募集资金总额 1,092,999,596.00

元，减除发行费用 18,497,217.78 元（含税）后，募集资金净额为 1,074,502,378.22

元。实际募集资金净额加上本次非公开发行股票发行费用可抵扣增值税进项税额 

1,037,276.87 元，合计 1,075,539,655.09 元，其中，计入实收资本 156,590,200.00

元，计入资本公积（股本溢价）918,949,455.09 元。 



五、本次非公开发行过程中的信息披露情况 

2016 年 6 月 3 日，中国证券监督管理委员会发行审核委员会审核通过公司非

公开发行 A 股股票的申请。 

2017 年 9 月 12 日，康恩贝公告收到中国证监会 2017 年 9 月 8 日核发的《关

于核准浙江康恩贝制药股份有限公司非公开发行股票的批复》（证监许可〔2017〕

1642 号文）。 

保荐机构将按照《上市公司证券发行管理办法》以及关于信息披露的其他法

律和法规的规定督导发行人切实履行信息披露的相关义务和披露手续。 

六、联合主承销商对本次发行过程及发行对象合规性审核的结论意

见 

本次非公开发行的联合主承销商对本次非公开发行过程和认购对象的合规

性进行了核查，并形成如下结论意见： 

1、本次发行经过了必要的授权，并获得了中国证监会的核准； 

2、本次发行股票的定价符合《上市公司证券发行管理办法》、《上市公司

非公开发行股票实施细则》等相关法律法规的规定，发行人本次非公开发行的发

行过程合法、有效； 

3、本次非公开发行认购对象的选择符合公司及其全体股东的利益，符合公

司 2015 年第三次临时股东大会审议通过的发行方案中关于发行对象的规定； 

本次发行对象中，投资者及其管理的产品属于《中华人民共和国证券投资基

金法》、《基金管理公司特定客户资产管理业务试点办法》、《私募股权投资基

金监督管理暂行办法》以及《私募投资基金管理人登记和管理备案办法（试行）》

相关规定范围内须登记和备案之情形，均已按照规定完成登记和备案手续； 

4、发行人的实际控制人或其控制的关联人、董事、监事、高级管理人员、

联合主承销商、及与上述机构及人员存在关联关系的关联方没有通过直接或间

接形式参与本次发行认购； 



5、本次非公开发行符合《上市公司证券发行管理办法》、《上市公司非公开

发行股票实施细则》等相关法律法规和规范性文件的规定，合法、有效。 

（以下无正文） 






