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证券代码：600518           股票简称：康美药业      编号：临2017-134 

债券代码：122080           债券简称：11康美债 

债券代码：122354           债券简称：15康美债 

优先股代码：360006         优先股简称：康美优1  

  

康美药业股份有限公司 

关于收购惠州市诺泽药业有限公司 80%股权的公告 

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述

或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。 

 

重要内容提示： 

 本次交易为康美药业股份有限公司（下称“公司”或“康美药业”或“甲

方”）收购惠州市诺泽药业有限公司（下称“标的公司”或“诺泽药业”

或“丙方”）股东郑东强、郑泽虹、邢健军、钟小平持有的 80%股权，

收购价为人民币 2,080 万元。 

 本次交易不构成关联交易，也不构成重大资产重组 

 本次交易实施不存在重大法律障碍 

 本次交易已经提交公司第七届董事会 2017 年度第十一次临时会议审议

通过，不需提交股东大会审议 

 

一、交易概述 

近日，公司与诺泽药业股东郑东强、郑泽虹、邢健军、钟小平在广东普宁签

订了《康美药业股份有限公司与郑东强、郑泽虹、邢健军及钟小平关于惠州市诺

泽药业有限公司的股权转让协议》（以下简称“《股权转让协议》”），公司以现

金方式收购诺泽药业 80%的股权，收购总价为 2,080 万元。本次收购完成后，公

司持有标的公司 80%的股权。 

本次股权收购事项已经提交公司第七届董事会 2017 年度第十一次临时会议

审议通过。公司独立董事对上述事项发表了独立意见。根据上海证券交易所《股

票上市规则》及《公司章程》的规定，本次交易不需提交公司股东大会审议。 
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二、交易对方情况介绍 

（一）交易对方基本情况 

1、郑东强 

男，中国国籍，住所：广东省珠海市香洲区拱北北岭民生街，2004 年至今

担任诺泽药业总经理，无其他控制企业。 

2、郑泽虹 

女，中国国籍，住所：广东省珠海市香洲区拱北北岭民生街，2004 年至今

担任诺泽药业执行董事，无其他控制企业。 

3、邢健军 

男，中国国籍，住所：广东省惠州市惠城区南坛南路，2004 年至今担任诺

泽药业副总经理，无其他控制企业。 

4、钟小平 

男，中国国籍，住所：广东省惠州市惠城区演达一路，2004 年至今担任诺

泽药业副总经理，无其他控制企业。 

郑东强和郑泽虹系配偶关系，二人持股比例合计 80%，系诺泽药业的控股股

东和实际控制人。 

（二）以上交易对方与公司之间不存在产权、业务、资产、债权债务、人员

等方面的关联关系。 

三、交易标的基本情况 

（一）交易标的 

1. 公司名称：惠州市诺泽药业有限公司 

2. 法定代表人：郑泽虹 

3. 设立日期：2004 年 11 月 04 日 

4. 注册资本：人民币 1,600 万元 

5. 公司类型：有限责任公司 

6. 注册地址：惠州市河南岸白泥路 34 号小区 

7. 经营范围： 药品经营；医疗器械经营；食品流通；批发、零售；保

健品、生物与化学试剂（危险品除外）、纺织品、服装、日用品、文化用品、

体育用品及器材、家具、机械设备、五金产品、电子产品；国内贸易；医疗
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器械及设备的安装、维修及技术咨询服务；计算机与办公设备安装、维修及

技术咨询服务；商务信息咨询服务；网络技术咨询服务，信息技术咨询服务。

（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营获得）。 

诺泽药业的主营业务为向惠州地区的医疗机构销售药品和医疗器械。 

（二）完成收购前的股权结构 

序号 股东姓名 出资额(万元) 持股比例 

1 郑东强 640.00 40.00% 

2 郑泽虹 640.00 40.00% 

3 邢健军 192.00 12.00% 

4 钟小平 128.00 8.00% 

合计 1,600.00 100.00% 

(三)完成收购后的股权结构 

序号 股东姓名 出资额(万元) 持股比例 

1 康美药业 1,280.00 80.00% 

2 郑东强 288.00 18.00% 

3 邢健军 16.00 1.00% 

4 钟小平 16.00 1.00% 

合计 1,600.00 100.00% 

（四）标的股权产权清晰，不存在设置质押或权利受限的情形。 

（五）交易标的最近一年及一期的财务情况 

根据广东正中珠江会计师事务所（特殊普通合伙，具有从事证券、期货业务

资格）出具的广会专字[2017]G16038950852 号《审计报告》，诺泽药业的主要财

务数据如下： 

单位：万元 

编号 项目 2017 年 7 月 31 日 2016 年 12 月 31 日 

1 资产总额 15,228.23 15,468.09 

2 负债总额 13,083.89 13,577.32 

3 资产净值 2,144.34 1,890.77 

4 营业收入 9,863.63 16,643.56 
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5 净利润 253.58 455.56 

（六）交易标的评估情况 

根据广东中广信资产评估有限公司出具的中广信评报字[2017]第 398 号资

产评估报告书，对诺泽药业在评估基准日 2017 年 7 月 31 日的股东全部权益价值

进行了评估。本次评估采用资产基础法与收益法，评估结果如下： 

1、资产基础法评估结果 

诺泽药业的资产账面值 15,228.23 万元，评估值 15,418.10 万元，评估增值

189.87 万元，增幅 1.25% ；负债账面值为 13,083.89 万元，评估值为 13,083.89

万元, 无增减；净资产账面值为 2,144.34 万元，评估值为 2,334.21 万元，评估

增值 189.87 万元，增幅 8.85%。如下表所示： 

资产评估结果汇总表 

评估基准日：2017 年 7 月 31 日 

被评估单位：惠州市诺泽药业有限公司   金额单位：人民币万元 

项目 

账面价值 评估价值 增减值 增值率％ 

Ａ Ｂ Ｃ＝Ｂ-Ａ Ｄ＝Ｃ/Ａ×１００％ 

流动资产 1 15,152.21 15,341.05 188.84 1.25 

非流动资产 2 76.02 77.05 1.03 1.35 

资产总计 3 15,228.23 15,418.10 189.87 1.25 

流动负债 4 13,083.89 13,083.89 0.00 0.00 

非流动负债 5 - -   

负债合计 6 13,083.89 13,083.89 0.00 0.00 

净资产（所有者权益） 7 2,144.34 2,334.21 189.87 8.85 

2、收益法评估结果 

诺泽药业的账面净资产为人民币2,144.34万元，采用收益法评估之股东全部

权益价值为人民币2,530.00万元，评估增值385.66万元，增幅17.99%。 

3、本次评估以收益法的评估结果作为本评估报告的评估结论。 

4、收益法评估值计算过程简述 

4.1 营运资金增加额预测 

4.1.1 营业收入预测 
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诺泽药业主营业务为药品、医疗器械，结合公司的发展规划、市场供需情况

等，对公司收入预测如下： 

金额单位：元 

类别(明细) 项目 

预测期 

2017 年 8-12

月 

2018 年 2019 年 2020 年 2021 年 2022 年 

药品 
销售收入 35,848,953  80,395,999  85,219,759  90,332,945  95,752,921  101,498,097  

收入增幅 6.00% 6.00% 6.00% 6.00% 6.00% 6.00% 

器械（耗材） 
销售收入 40,147,103  111,629,428  126,141,253  142,539,616  161,069,766  182,008,836  

收入增幅 13.00% 13.00% 13.00% 13.00% 13.00% 13.00% 

小计  75,996,056  192,025,427  211,361,012  232,872,561  256,822,688  283,506,933  

  4.92% 9.96% 10.07% 10.18% 10.28% 10.39% 

4.1.2 营业成本预测 

诺泽药业主营业务为药品、医疗器械，对公司营业成本预测如下： 

类别(明细) 项目 

预测期 

2017 年 8-12 月 2018 年 2019 年 2020 年 2021 年 2022 年 

主营业务成本 68,396,451  172,822,884  190,224,911  209,585,305  231,140,419  255,156,239  

成本占对应收入比例 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 

药品 

金额 32,264,058  72,356,399  76,697,783  81,299,650  86,177,629  91,348,287  

占对应收

入比例 
90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 

器械（耗材） 

金额 36,132,393  100,466,485  113,527,128  128,285,655  144,962,790  163,807,952  

占对应收

入比例 
90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% 

4.1.3 营业税金及附加预测 

被评估单位营业税金及附加主要有城市建设维护税、教育费附加、地方教育

费附加。计税费率分别为城市建设维护税7%，教育费附加3%，地方教育费附加2%。 

单位：人民币元 

项目 

预测年度 

2017 年 8-12 月 2018 年 2019 年 2020 年 2021 年 2022 年 

城市维护建设税 90,435  228,510  251,520  277,118  305,619  337,373  

教育费附加 38,758  97,933  107,794  118,765  130,980  144,589  

地方教育费附加 25,839  65,289  71,863  79,177  87,320  96,392  
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印花税 26,675  67,401  74,188  81,738  90,145  99,511  

车船税 749  870  870  870  870  870  

合计 182,456  460,003  506,234  557,668  614,933  678,735  

占营业收入比例 0.24% 0.24% 0.24% 0.24% 0.24% 0.24% 

4.1.4 销售费用预测 

企业销售费用主要包括职工薪酬、业务招待费、租金及物管费、差旅费、车

辆交通费等，对企业销售费用预测如下： 

单位：人民币元 

 预测年度 

销售费用 2017 年 8-12 月 2018 年 2019 年 2020 年 2021 年 2022 年 

业务招待费 16,245 38,988 42,887 47,175 51,893 57,082 

资产折旧摊销费 - - - - - - 

差旅费 71,184 170,842 187,926 206,719 227,391 250,130 

汽车保险费 10,242 24,582 31,704 34,931 38,523 42,526 

运输仓储费 166,448 453,180 498,812 549,579 606,102 669,076 

修理费 63,379 152,110 167,321 184,053 202,459 222,705 

其他 - - - - - - 

职工薪酬 900,006 2,160,015 2,376,016 2,613,618 2,874,979 3,162,477 

福利费 242,033 580,879 638,966 702,863 773,149 850,464 

社保费 150,731 361,754 397,930 437,723 481,495 529,644 

招标及其他服务费  418,212 460,033 506,036 556,640 612,304 

住房公积金 43,589 104,613 115,074 126,581 139,239 153,163 

业务宣传费  359,344 395,278 434,806 478,286 526,115 

租金 167,675 402,420 422,541 443,668 465,851 489,144 

       

合计 1,831,532  5,226,937  5,734,488  6,287,753  6,896,008  7,564,831  

占营业收入的比例 2.41% 2.72% 2.71% 2.70% 2.69% 2.67% 

4.1.5 管理费用预测 

企业管理费用主要包括职工薪酬、折旧摊销费、办公费、差旅费、租金水电

及物管费等等，对企业管理费用预测如下： 

单位：人民币元 

 预测年度 
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管理费用 2017 年 8-12 月 2018 年 2019 年 2020 年 2021 年 2022 年 

职工薪酬 355,128  781,282  859,410  945,351  1,039,886  1,143,874  

资产折旧摊销费 10,409 26,121  24,364 13,300  17,100  20,900  

办公费 150,000  250,000  275,000  302,500  332,750  366,025  

租赁费   186,165  195,473  205,247  215,509  226,285  

其他 150,000  376,953  414,648  456,113  501,724  551,896  

业务招待费 106,418  234,120  257,532  283,285  311,613  342,775  

差旅费 100,000  419,926  440,922  462,968  486,117  510,422  

中标、技术服务费 111,916  355,891  377,245  399,879  423,872  449,305  

       

合计 983,870 2,630,457  2,844,593 3,068,643  3,328,571  3,611,482  

占营业收入的比例 1.29% 1.37% 1.35% 1.32% 1.30% 1.27% 

4.1.6 所得税预测 

诺泽药业公司执行的所得税率为25%。 

4.1.7 营运资金增加额估算结果 

未来营运资金预测结果如下表： 

单位：人民币元 

 

2017 年 8-12

月 

2018 年 2019 年 2020 年 2021 年 2022 年 

营运资金 18,575,245  20,425,302  22,481,984  24,770,118  27,317,638  30,155,980  

营运资金增加 -2,107,989  1,850,058  2,056,682  2,288,134  2,547,520  2,838,342  

主营业务收入 174,632,386  192,025,427  211,361,012  232,872,561  256,822,688  283,506,933  

营运资金周转率 10.64% 10.64% 10.64% 10.64% 10.64% 10.64% 

4.2 折现率的确定 

4.2.1 非经营性资产、负债价值 

非经营性资产、负债是指与被评估单位生产经营无关的，评估基准日后自由

现金流量预测不涉及的资产与负债。 

经审计的资产负债表，递延所得税资产金额合计715,295.50元，在未来经营

性现金流估算中未考虑该等因素，本次评估将其确认为非经营资产。 

4.2.2 溢余资产、负债价值 

溢余资产、负债是指评估基准日超过企业生产经营所需，评估基准日后自由

现金流量预测不涉及的资产和负债。经分析，被评估单位无溢余资产和负债。 
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4.2.3 付息债务 

评估基准日，账面其他应付款股东往来款为10,891.13万元，本次评估将其

确认为付息债务。 

根据加权平均成本模型（WACC）计算，本次折现率为8.5%。 

4.3 股东全部权益价值评估结果 

未来经营情况预测表及评估结果表 

 

被评估单位：诺泽药业     金额单位：万元 

年度项目 2017 年 8-12 月 2018 年 2019 年 2020 年 2021 年 2022 年 
2022 年后永

续 

一、营业收入 7,599.61 19,202.54 21,136.10 23,287.26 25,682.27 28,350.69  

二、营业总成本 7,139.77 18,114.03 19,930.69 21,949.94 24,197.99 26,701.12  

其中：营业成本 6,839.65 17,282.29 19,022.49 20,958.53 23,114.04 25,515.62  

营业税金及附加 18.25 46.00 50.62 55.77 61.49 67.87  

销售(营业)费用 183.15 522.69 573.45 628.78 689.60 756.48  

管理费用 98.39  263.05  284.46  306.86 332.86 361.15  

财务费用 - - - - - -  

三、营业利润 460.17  1,088.51  1,205.08  1,337.32 1,484.28 1,649.57  

加：营业外收入        

减：营业外支出        

四、利润总额 460.17  1,088.51  1,205.08  1,337.32 1,484.28 1,649.57  

减：所得税 115.04  272.13  301.27  334.33 371.07 412.39  

五、净利润 345.13  816.38  903.81  1,002.99 1,113.21 1,237.17 1,237.17 

加：固定资产折旧、

无形资产摊销 
1.04  2.61  2.44  1.33 1.71 2.09 2.09 

债务利息(扣除税务

影响) 
0.00       

减：资本性支出 1.00 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 2.09 

追加营运资金 -210.80 185.01 205.67 228.81 254.75 283.83  

净现金流量 555.97  631.99  698.58  773.51 858.17 953.43 1,237.17 

折现年期 0.21 0.92 1.92 2.92 3.92 4.92  

折现率 8.50% 8.50% 8.50% 8.50% 8.50% 8.50%  

折现系数 0.9831 0.9279 0.8552 0.7882 0.7265 0.6696 7.8776 

净现值 546.57  586.42  597.42  609.68 623.46 638.42 9,746.02 

经营性资产价值 13,347.99 

溢余性资产价值 71.53  

减：付息债务价值 10,891.13  

股东全部权益价值 2,530.00  
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四、协议的主要内容 

（一）协议主体 

甲方：康美药业 

乙方：郑东强、郑泽虹、邢健军、钟小平 

丙方：诺泽药业 

（二）股权转让及转让价格 

1、本次交易的方案：康美药业以现金购买乙方合计所持诺泽药业80%的股权，

具体为： 

股东名称/姓名 
目前持股情况 转让予康美药业的股权 

出资额（万元） 股权比例 出资额（万元） 股权比例 

郑东强 640.00 40.00% 352.00 22% 

郑泽虹 640.00 40.00% 640.00 40% 

邢健军 192.00 12.00% 176.00 11% 

钟小平 128.00 8.00% 112.00 7% 

合计 1,600.00 100.00% 1,280.00 80.00% 

本次交易完成后，康美药业将持有诺泽药业 80%的股权，郑东强将持有诺泽

药业 18%的股权，邢健军将持有诺泽药业 1%的股权，钟小平将持有诺泽药业 1%

的股权。 

2、本次交易的作价：根据甲方聘请会计师对诺泽药业的审计结果，各方协

商确定诺泽药业 100%股权整体估值【2600】万元。据此，标的股权的交易价格

为【2080】万元，其中，郑东强以【572】万元的价格向甲方转让其所持有的诺

泽药业 22%股权，郑泽虹以【1040】万元的价格向甲方转让其所持有的诺泽药业

40%股权，邢健军以【286】万元的价格向甲方转让其所持有的诺泽药业 11%股权，

钟小平以【182】万元的价格向甲方转让其所持有的诺泽药业 7%股权。 

（三）股权转让价款的支付 

各方同意，股权转让款的支付安排如下： 

1、本协议生效后 10 个工作日内，甲方向乙方支付交易对价的 30%，其中向

郑东强支付171.60万元，向郑泽虹支付312.00万元，向邢健军支付85.80万元，

向钟小平支付 54.60 万元； 
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2、在标的股权交割的工商变更登记手续办理完毕后 10 个工作日内，甲方向

乙方支付交易对价的 30%，其中向郑东强支付 171.60 万元，向郑泽虹支付 312.00

万元，向邢健军支付 85.80 万元，向钟小平支付 54.60 万元； 

3、经各方协商一致，交易对价的 40%即 832 万元作为乙方履行本协议项下

义务的履约保证金。 

4、截至 2018 年 5 月 31 日，若乙方已全部收回本协议所述债权，则康美药

业将履约保证金支付予乙方，其中向郑东强支付 228.80 万元，向郑泽虹支付

416.00 万元，向邢健军支付 114.40 万元，向钟小平支付 72.80 万元。若截至 2018

年 5 月 31 日，诺泽药业原股东未能全部收回本协议所述债权，则康美药业将从

履约保证金以及原股东其他应付款中扣减相当于未收回债权金额的赔偿金，若履

约保证金和其他应付款不足以抵扣的，对于不足的部分由诺泽药业原股东向康美

药业全额赔偿；若履约保证金抵扣未收回债权金额后尚有余额的，甲方应在处理

期届满之日起 15 个工作日内按照郑东强、郑泽虹、邢健军和钟小平股权交割日

前的持股比例抵扣未收回债权金额，并将余额分别支付予郑东强、郑泽虹、邢健

军和钟小平。 

（四）违约责任 

1、本协议签订后，除不可抗力原因以外，任何一方不履行或不及时、不适

当履行本协议项下其应履行的任何义务，或违反其在本协议项下作出的任何陈述、

保证或承诺，应按照法律规定承担相应法律责任。 

2、如因任何一方不履行或不及时履行、不适当履行本协议项下其应履行的

任何义务，导致本协议目的无法达成的，守约方有权解除本合同，违约方给对方

造成损失的，应足额赔偿损失金额（包括但不限于律师费、诉讼费及调查取证费

等）。 

3、本协议生效后，康美药业未能按照本协议约定的付款期限、付款金额支

付相关款项的，每逾期一日，应当以应付未付金额为基数按照每日万分之三计算

违约金（但由于乙方的原因导致逾期付款的除外）。 

4、本协议生效后，乙方违反本协议的约定，未能按照本协议约定的期限向

康美药业退还股权转让款或支付补偿款的，每逾期一日，应当以应付未付金额为

基数按照每日万分之三计算违约金支付给康美药业。 
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5、 除本协议另有约定外，协议任何一方违反本协议中约定的承诺与保证的，

应当赔偿守约方包括但不限于直接经济损失及可得利益在内的全部损失（包括但

不限于合理的律师费、诉讼费及调查取证费等）。 

（五）协议的生效、补充和解除 

1、本协议经各方签字盖章后成立，并在甲方董事会审议通过本次交易后即

时生效。 

2、各方同意，经各方书面签署同意，可对本协议条款作出修订。 

3、除本协议另有约定外，各方经协商一致，可以书面形式解除本协议。 

4、过渡期内，如甲方发现诺泽药业存在未披露重大事项或存在未披露重大

或有风险，导致诺泽药业的经营发生重大不利变化的，甲方有权单方解除本协议

终止本次交易，并根据本协议的约定追究违约责任，要求赔偿包括但不限于为筹

划本次交易发生的中介机构服务费、差旅费等实际经济损失。 

五、交易标的定价情况及合理性分析 

本次收购参考该评估报告确定的标的股权截至基准日的评估值（2,530.00

万元，评估增值 385.66 万元，增幅 17.99%），标的股权的交易价格为 2,080 万

元。本次溢价收购的主要原因是综合考虑诺泽药业的经营资质及渠道等无形资产

的整体价值。主要体现在以下两方面： 

一、快速取得药品及器械经营资质，根据《中华人民共和国药品管理法》的

有关规定，从事医药流通业务的企业必须具备相应的药品、器械经营资质且通过

国家食品药品监督管理局《药品质量管理规范》（“GSP”）的认证。公司在惠州地

区开展医药流通业务，必须拥有一家具备资质的医药商业公司。诺泽药业拥有较

完整的药品和器械经营资质，本次收购完成后，有利于公司快速取得医药流通业

务经营资质并快速拓展惠州地区业务； 

二、整合渠道和客户资源。诺泽药业成立 13 年，已拥有一批当地医院和商

业公司的渠道与客户资源。完成收购后，有利于提高公司渠道和客户资源覆盖面。 

六、独立董事独立意见 

公司以自有资金收购惠州市诺泽药业有限公司 80%股权，收购总价为人民币

2,080 万元，符合公司实际情况及战略发展规划，有利于加快公司的业务拓展，

提升公司的盈利能力，不存在损害公司和股东利益的行为。此次交易的价格参照
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具有资质的第三方机构出具的评估报告和审计报告，交易定价方式合理。此次收

购履行了必要的审议程序，符合《公司法》、《公司章程》等相关法律法规的规定。

因此，我们对本次交易发表同意的独立意见。 

七、风险提示 

本次收购完成后，公司对诺泽药业业务、财务和人力资源等方面的整合效果

能否达到预期存在一定的不确定性。公司将完善诺泽药业法人治理结构，加强内

部协作机制的建立和运行，积极防范上述风险。 

八、本次交易对公司的影响 

经过十几年医药配送领域的深耕，诺泽药业在惠州有着良好的市场声誉和口

碑，本次收购完成，一方面公司将提高惠州医药商业市场份额，提升公司在惠州

市场占有率；另一方面本次收购完成，公司合并报表范围将发生变化，如相关业

务顺利开展将对公司业绩有积极影响，从而有利于提升公司的盈利能力。 

九、备查文件 

1、康美药业第七届董事会 2017 年度第十一次临时会议决议 

2、股权转让协议 

3、审计报告 

4、评估报告 

5、独立董事独立意见 

 

 

 

康美药业股份有限公司董事会 

                                           二○一七年十二月二十九日 


