
中国证券监督管理委员会

中国证监会行政许可项目审查

一次反馈意见通知书
172139号

恒力石化股份有限公司:

我会依法对你公司提交的 《恒力石化股份有限公司上市公司发

行股份购买资产核准》行政许可申请材料进行了审查,现需要你公司

就有关问题 (附后)作 出书面说明和解释。请在 30个工作日内向我会

行政许可受理部门提交书面回复意见。

2θ 17年 1I月 20日



2017年 11月 1日 ,我会受理了你公司发行股份购买资

产并募集配套资金的申请。经审核,现提出以下反馈意见:

1.申 请材料及反馈回复显示,1)截至目前,PTA行业现

有名义产能约 4,919万 吨,在扣除长期停滞产能后的有效产

能约 3,674万吨,在考虑并扣除闲置产能后,我国 PTA装置

的实际开工率已接近 9θ%,PTA工厂存货也降低到历史低位。

2)依据 wind统计,我国 PTA产 品在 ⒛16年度的表观消费

量为 3,24θ 万吨,如 以其作为国内PTA销售量数据,⒛ 16年

我国 PTA行业实际供需已处于紧平衡状态。3)目 前我国 PTA

行业存在长期闲置产能约 1,300万吨。请你公司进一步补充

披露
“
我国 PTA行业实际供需已处于紧平衡状态

”
的行业信

息披露的依据以及合理性,并说明相关信息披露的恰当性。

请独立财务顾问核查并发表明确意见。

2.申请材料显示:1)恒力投资自PTA投产以来连续亏损 ,

其中 2θ 15年 、2θ16年 净利润分别为-97,"2.94万 元、

-52,241.仳 万元 ,截 至 2θ 16年 底未分配利润余额为

-423,593.91万 元。⒛17年 1-7月 ,恒力投资净+ll润 43,835

万元。2)我国PTA行业存在长期闲置产能,PTA上游原材料

对二甲苯原料成本占比较高。请你公司:1)进—步补充披

露PTA原 材料对二甲苯供需及价格变动情况、下游聚酯化纤

需求及价格变动对恒力投资盈利能力稳定性的影响。2)补

充披露 PTA行 业周期变动对恒力投资盈利能力的影响。3)



结合上述分析,以及主要竞争对手未来扩产计划、PTA未来

预计供需情况、市场竞争程度等,补充披露恒力投资盈利能

力的稳定性。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意

见。

3.申 请材料显示,恒力炼化目前主要项目为 2θθ0万吨/

年炼化一体化项目,项 目总投资额 5,mθ ,629.θθ万元,预

计使用募集配套资金不超过 1,15θ ,0θθ.θθ万元,截至 2θ 17

年 7月 底在建工程佘额 3θ 9,36θ 万元,恒力炼化预计 ⒛18

年笫四季度试生产,预计 2θ 19年笫一季度项目达产。请你

公司补充披露:1)恒力炼化募投项目主要单元工程在预计

完工时点完工的可行性分析,包括但不限于工程总投资金

额、目前已投资金额、工程进度、后续建设内容、资金支持、

完工时点分析。2)恒力炼化在距项目预计投产仍有一段时

间的情况下,未来盈利能力是否存在不确定性。请独立财务

顾问和会计师核查并发表明确意见。

4.申请材料显示:1)截至 2θ16年 12月 31日 ,恒力投

资资产基础法的评估值为 831,7θ2,h万元;收益法的评估

值为 839,7θθ.θθ万元,两种方法的评估结果差异 7,997.25

万元,差异率 θ.96%。 2)由 于恒力投资近 3年经营亏损,未

来产品市场变化仍存在不确定性,因此评估师选取资产基础

法评估结果作为恒力投资定价依据。3)随着 PTA产 品价格

上升、恒力投资减少美元借款规模、实现精细化管理,减少



生产成本和期间费用等措施,恒力投资未来盈利能力将大幅

提高。请你公司结合恒力投资未来盈利能力的改善情况,补

充披露评估师未选取收益法评估结呆作为恒力投资定价依

据的原因以及合理性,是否存在规避大股东以股份方式进行

业绩补偿以及对标的资产期末减值测试进行补偿的情形,并

说明现金补偿方式较股份补偿方式是否更有利于保护上市

公司中小股东权益。请独立财务顾问和评估师核查并发表明

确意见。

5.申请材料显示:1)范红卫、恒能投资承诺恒力投资

2θ 17年、⒛18年及 2θ 19年净利润预测数分别不低于 6θ,θθθ

万元、8θ ,θ 0θ 万元及 Iθ θ,θθθ万元。利润补偿期间,恒力投

资取得的政府补助不作为净利润预测数、实际净利润数中的

非经常性损益进行扣除。2)2θ 1?年 1-7月 ,恒力投资营业

外收入一政府补助金额为 17,646.H万 元,占 当期净利润比

例为 4θ.2%。 请你公司补充披露:1)恒力投资预计 2θ17年、

2θ 18年 、20I9年取得的政府补助情况,占 业绩承诺金额的

比重。2)恒力投资取得的政府补助不作为净利润预测数、

实际净利润数中的非经常性损益进行扣除的原因以及合理

性。2)若本次交易在 2θ 18年完成,范红卫、恒能投资对恒

力投资的顺延业绩承诺安排情况,若无顺延业绩承诺,请说

明原因以及合理性,并说明元顺延业绩承诺是否有利于保护

上市公司中小股东权益。请独立财务顾问和律师核查并发表



明确意见。

6.申 请材料显示,恒力炼化 2θ 16年底在建工程余额为

63,0出 .38万元,较 2θ 15年底仅增加 17,θ 03.58万 元。恒力

炼化主要项目为 20θ 0万吨/年炼化一体化项目,建成后每年

可生产对二甲苯约 45θ 万吨,目 前我国 PTA企业对进口原材

料二甲苯的依存度较高。请你公司结合我国 PTA企业对进口

原材料二甲苯依存度较高的情况,补充说明恒力炼化 2θ 16

年在建工程进度缓慢的原因以及合理性。请独立财务顾问和

会计师核查并发表明确意见。

7.申请材料显示,2θ⊥7年 9月 27日 ,上市公司召开董事会

审议通过了 《关于豁免实际控制人陈建华、范红卫夫妇及控

股股东恒力集团有限公司履行有关承诺事项的议案》。20I7

年1θ月13日 ,上市公司召开临时股东大会审议通过了 《关于

豁免实际控制人陈建华、范红卫夫妇及控股股东恒力集团有

限公司履行有关承诺事项的议案》。请你公司补充披露上述

豁免承诺事项是否符合 《上市公司监管指引笫4号 ——上市

公司实际控制人、股东、关联方、收购人以及上市公司承诺

及履行》第三项的相关规定,是否有利于维护上市公司和中

小股东利益。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。

8.申请材料显示,本次交易中设置有发行股份购买资产

的发行价格调整方案。请你公司补充披露:1)调价触发条

件是否符合 《上市公司重大资产重组管理办法》第四十五条



关于
“上市公司的股票价格相比最初确定的发行价格发生

重大变化
”

的相关规定,以及调价触发条件是否合理。2)

调价基准日为
“满足调价触发条件中 (1)或 (2)项条件至

少一项的任一交易日当日”
是否符合 《上市公司重大资产重

组管理办法》第四十五条规定的发行价格调整方案应当明

确、具体、可操作的规定。3)目 前是否已经触发调价情形 ,

及上市公司拟进行的调价安排。请独立财务顾问和律师核查

并发表明确意见。

9.申请材料显示,“恒力炼化 2θθθ万吨/年炼化一体化项

目
”

所需用地尚有 ″7.51万平方米未取得土地使用权证,

该部分土地需以填海方式取得。上述填海工程已经办理完毕

竣工验收手续,可依据上述规定申请国有土地使用权证书 ,

该等手续正在办理过程中。请你公司补充披露:1)土地权

证办理的进展情况,预计办毕期限,相关费用承担方式,以

及对本次交易和上市公司的具体影响等。2)如办理权证存

在法律障碍或存在不能如期办毕的风险,拟采取的切实可行

的解决措施。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。

你公司应当在收到本通知之日起30个工作日内披露反

馈意见回复,披露后2个工作日内向我会报送反馈意见回复



材料。如在30个工作日内不能披脬的,应 当提前2个工作日

向我会递交延期反馈回复申谙,经我会同意后在2个工作日

内公告未能及时反馈回复的原因及对审核事项的影响。

联系人:李贺明 010-88θ 6145θ zjhczwacsrc。 gov。 cn


