
 

 

 

 

 

 

 

 

桐昆集团股份有限公司 

2012 年公司债券临时受托管理事务报告 

 

 

 

 

 

 

债券受托管理人 

申万宏源证券承销保荐有限责任公司 

2017 年 11 月 

 



 

重要声明 

申万宏源证券承销保荐有限责任公司（以下简称“申万宏源”）作为桐昆集团股

份有限公司2013年公开发行的“12桐昆债”债券受托管理人，代表本次债券全

体持有人，在公司债券存续期间，持续关注“12桐昆债”进展情况及对“12桐

昆债”持有人权益有重大影响的事项。根据《公司债券发行与交易管理办法》、

《公司债券受托管理人执业行为准则》、《上海证券交易所公司债券上市规则》、

《桐昆集团股份有限公司公开发行2012年公司债券募集说明书》、《桐昆集团股

份有限公司2012年公司债券受托管理协议》、公开信息披露文件以及桐昆集团股

份有限公司提供的其他材料编制本报告。申万宏源对本报告中所包含的相关引

述内容和信息未进行独立验证，也不就该等引述内容和信息的真实性、准确性

和完整性作出任何保证或承担任何责任。 

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资者应对相关事

宜作出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作为申万宏源所作的承诺

或声明。在任何情况下，投资者依据本报告所进行的任何作为或不作为，申万

宏源不承担任何责任。



一、本次债券基本情况 

（一）核准文件及核准规模：本次债券经中国证券监督管理委员会“证监许

可[2012]1614 号”文核准公开发行，核准规模为债券面值不超过人民币 13 亿元。 

（二）债券名称：桐昆集团股份有限公司 2012 年公司债券。 

（三）债券简称及代码：12 桐昆债、122216.SH。 

（四）发行规模：人民币 13 亿元。 

（五）票面金额和发行价格：本次公司债券面值 100 元，平价发行。 

（六）债券期限：本次债券为五年期债券，附第三年末发行人上调票面利率

选择权与投资者回售选择权。 

（七）发行人上调票面利率选择权：发行人有权决定是否在本次债券存续期

限的第 3 年末上调本次债券后 2 年的票面利率。  

（八）发行人上调票面利率公告日期：发行人将于本次债券第 3 个计息年度

付息日前的第 20 个交易日，在中国证监会指定的信息披露媒体上发布关于是否

上调本次债券票面利率以及上调幅度的公告。 

（九）回售条款：发行人发出关于是否上调本次债券票面利率及上调幅度的

公告后，投资者有权选择在本次债券第 3 个计息年度付息日将其持有的本次债券

全部或部分按面值回售给发行人。本次债券第 3 个计息年度付息日即为回售支付

日，公司将按照上交所和登记公司相关业务规则完成回售支付工作。公司发出关

于是否上调本次债券票面利率及上调幅度的公告之日起 3 个交易日内，行使回售

权的债券持有 

人可通过指定的交易系统进行回售申报，债券持有人的回售申报经确认后不

能撤销，相应的公司债券份额将被冻结交易；回售申报期不进行申报的，则视为

放弃回售选择权，继续持有本次债券并接受上述关于是否上调本次债券票面利率

及上调幅度的决定。  

（十）债券利率：本次债券票面利率为 5.85%，在债券存续期限前 3 年保持

不变；如发行人行使上调票面利率选择权，未被回售部分债券存续期后 2 年的票



面利率为债券存续期前 3 年票面利率加上上调基点，在债券存续期限后 2 年固定

不变。本次债券采用单利按年计息，不计复利，逾期不另计利息。 

（十一）债券形式：实名制记账式公司债券。投资者认购的本次债券在登记

公司开立的托管账户托管记载。本次债券发行结束后，债券认购人可按照有关主

管机构的规定进行债券的转让、质押等操作。  

（十二）还本付息方式及支付金额：本次债券按年付息、到期一次还本。利

息每年支付一次，最后一期利息随本金的兑付一起支付。本次债券于每年的付息

日向投资者支付的利息金额为投资者截至兑息债权登记日收市时所持有的本次

债券票面总额与对应的票面年利率的乘积；于兑付日向投资者支付的本息金额为

投资者截至兑付债权登记日收市时所持有的本次债券最后一期利息及所持有的

债券票面总额的本金。 

（十三）起息日：本次债券自 2013 年 1 月 21 日开始计息，本次债券计息期

限内每年的 1 月 21 日为该计息年度的起息日。 

（十四）付息日：本次债券存续期间，自 2014 年起每年 1 月 21 日为上一个

计息年度的付息日（如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的第 1 个工作日）。

每次付息款项不另计利息。  

（十五）担保人及担保方式：本次债券无担保。  

（十六）发行时信用级别及资信评级机构：经联合信用评级有限公司综合评

定，公司的长期主体信用等级为 AA，本次债券的信用等级为 AA。  

（十七）最新跟踪信用级别及评级机构：联合信用评级有限公司综合评定已

于 2017 年 5 月 4 日出具本次债券的跟踪评级报告。经联合信用评级有限公司综

合评定，公司的长期主体信用等级调整为 AA+，本次债券的信用等级调整为

AA+。  

（十八）债券受托管理人：申万宏源证券承销保荐有限责任公司。 

二、本次债券的重大事项 

根据发行人于 2017 年 11 月 7 日在上海证券交易所网站公告的有关内容，本



次债券的重大事项如下： 

发行人当年累计新增借款超过上年末净资产的百分之二十 

截止 2017 年 10 月 31 日，发行人未经审计的借款余额为 653,635.92 万元，

当年累计新增借款（含发行债券）金额为 234,392.71 万元，2016 年末净资产（经

审计）为 1.101,840.74 万元，已超过发行人 2016 年末净资产的 20%。根据《公

司债券发行与交易管理办法》第四十五条及《上海证券交易所公司债券上市规则

（2015 年修订）》第 3.3.1 条，发行人就 2017 年 1-10 月累计新增借款情况予以披

露，具体情况如下： 

单位：万元 

序号 项目 2016年末 2017 年 10 月

末 

新增借款 占上年末净

资产的比例 

1 银行贷款 199,613.95 523,690.83 324,076.88 29.41% 

2 企业债券、公

司债券、金融

债券、非金融

企业债务融资

工具 

219,629.26 129,945.09 -89,684.17 -8.14% 

3 委托贷款、融

资租赁借款、

小额贷款 

- - - - 

4 其他借款 - - - - 

合计 419,243.21 653,635.92 234,392.71 21.27% 

上述新增借款属于公司正常经营活动范围，公司各项业务经营状况良好。上

述新增借款不会对公司的偿债能力产生重大影响，敬请投资者注意。 

申万宏源作为债券受托管理人，后续将密切关注发行人对本次债券的本息偿

付情况以及其他对债券持有人利益有重大影响的事项，并将严格按照《公司债券

发行与交易管理办法》、《公司债券受托管理人执业行为准则》、《募集说明书》及

《受托管理协议》等规定和约定履行债券受托管理人职责。 






