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广州白云电器设备股份有限公司 

第五届监事会第六次会议决议公告 

本公司监事会及全体监事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或

者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。 

广州白云电器设备股份有限公司（以下简称“白云电器”或“公司”）于

2017年9月15日以现场表决方式召开第五届监事会第六次会议。本次会议通知已

于2017年9月11日以邮件、电话、传真等方式送达全体监事。会议应参加表决的

监事共5名，实际参加表决的监事5名，占全体监事人数的百分之百。本次会议由

监事会主席主持，会议的召集、召开符合《中华人民共和国公司法》和《公司章

程》的规定。 

全体监事审议并一致通过以下议案： 

一、 审议并通过《关于公司符合发行股份及支付现金购买资产条件的议案》 

根据《中华人民共和国公司法》、《中华人民共和国证券法》、《上市公司重大

资产重组管理办法》、《关于规范上市公司重大资产重组若干问题的规定》、《上市

公司证券发行管理办法》等法律法规的有关规定，公司监事会经自查，认为公司

符合实施发行股份及支付现金购买资产的条件。 

表决情况：5票同意，0票弃权，0票反对。 

该议案尚需提交公司股东大会审议表决。 

二、 审议并通过《关于本次发行股份及支付现金购买资产构成关联交易的

议案》 

本次交易的交易对方白云电气集团有限公司（以下简称“白云集团”）为白

云电器的实际控制人的子女胡德良（胡明森之子）、胡德宏（胡明高之子）、胡德

健（胡明聪之子）、胡德才（胡明光之子）、伍世照（胡合意之子）投资的企业，

白云集团的五位股东胡德良、胡德宏、胡德健、胡德才、伍世照与白云电器的五



 

位实际控制人签署了《一致行动协议书》，约定胡德良、胡德宏、胡德健、胡德

才、伍世照在白云集团股东会及董事会中就白云集团的重大经营事项进行决策

时，应当与白云电器的五位实际控制人保持一致行动；因此，白云集团为公司的

关联方，白云集团参与本次发行股份购买资产的行为构成关联交易。 

表决情况：5票同意，0票弃权，0票反对。 

该议案尚需提交公司股东大会审议表决。 

三、 逐项审议并通过《关于公司发行股份及支付现金购买资产暨关联交易

方案的议案》 

(一) 本次交易的总体方案 

本次交易包括发行股份及支付现金购买资产（以下简称“本次交易”），即公

司拟通过发行股份的方式购买白云集团持有的桂林电力电容器有限责任公司（以

下简称“桂容”或“标的公司”）51%的股权，并以支付现金的方式购买桂林市

容乾资产经营有限责任公司（以下简称“桂林容乾”）、桂林市容坤资产经营有限

责任公司（以下简称“桂林容坤”）、桂林市容通资产经营有限责任公司（以下简

称“桂林容通”）、桂林市容智资产经营有限责任公司（以下简称“桂林容智”）、

桂林市容慧资产经营有限责任公司（以下简称“桂林容慧”）、桂林市容丰资产经

营有限责任公司（以下简称“桂林容丰”）、桂林市容华资产经营有限责任公司（以

下简称“桂林容华”）、桂林市容兴资产经营有限责任公司（以下简称“桂林容兴”）、

桂林市容昌资产经营有限责任公司（以下简称“桂林容昌”）、桂林市容盛资产经

营有限责任公司（以下简称“桂林容盛”）、桂林市容高资产经营有限责任公司（以

下简称“桂林容高”）、桂林市容瞻资产经营有限责任公司（以下简称“桂林容瞻”）、

桂林市容方资产经营有限责任公司（以下简称“桂林容方”）、桂林市容飞资产经

营有限责任公司（以下简称“桂林容飞”）、桂林市容腾资产经营有限责任公司（以

下简称“桂林容腾”）、桂林市容和资产经营有限责任公司（以下简称“桂林容和”）

及桂林市容成资产经营有限责任公司（以下简称“桂林容成”）持有的合计桂容

29.589%的股权。 

本次交易完成后，公司将持有桂容的80.589%股权，桂容将成为公司的控股

子公司。 



 

表决情况：5票同意，0票弃权，0票反对。 

(二) 标的资产 

本次交易的标的资产为白云集团、桂林容乾、桂林容坤、桂林容通、桂林容

智、桂林容慧、桂林容丰、桂林容华、桂林容兴、桂林容昌、桂林容盛、桂林容

高、桂林容瞻、桂林容方、桂林容飞、桂林容腾、桂林容和及桂林容成持有的桂

容全部的股权（合计桂容 80.589%的股权）。交易对方持有标的公司股权及本次

拟向白云电器转让股权的情况如下： 

股东名称 出资额（元） 占注册资本比例 拟出让出资额（元） 拟出让的股权比例 

白云集团 69,220,050.00 51.000% 69,220,050.00 51.000% 

桂林容乾 2,557,221.04 1.883% 2,557,221.04 1.883% 

桂林容坤 2,433,860.98 1.793% 2,433,860.98 1.793% 

桂林容通 1,947,088.76 1.435% 1,947,088.76 1.435% 

桂林容智 2,237,151.67 1.648% 2,237,151.67 1.648% 

桂林容慧 2,580,559.47 1.901% 2,580,559.47 1.901% 

桂林容丰 1,913,752.54 1.410% 1,913,752.54 1.410% 

桂林容华 2,803,941.23 2.066% 2,803,941.23 2.066% 

桂林容兴 2,540,550.80 1.872% 2,540,550.80 1.872% 

桂林容昌 2,897,294.82 2.135% 2,897,294.82 2.135% 

桂林容盛 2,910,631.03 2.144% 2,910,631.03 2.144% 

桂林容高 2,313,837.12 1.705% 2,313,837.12 1.705% 

桂林容瞻 2,248,815.46 1.657% 2,248,815.46 1.657% 

桂林容方 1,970,427.19 1.452% 1,970,427.19 1.452% 

桂林容飞 2,450,531.27 1.806% 2,450,531.27 1.806% 

桂林容腾 2,080,451.03 1.533% 2,080,451.03 1.533% 

桂林容和 1,937,082.27 1.427% 1,937,082.27 1.427% 

桂林容成 2,337,166.85 1.722% 2,337,166.85 1.722% 

合计 109,380,413.53 80.589% 109,380,413.53 80.589% 

表决情况：5票同意，0票弃权，0票反对。 



 

(三) 标的资产定价原则及交易价格 

交易各方同意由白云电器委托具有证券业务资格的评估机构对标的资产进

行评估，评估基准日为2017年5月31日。 

截至本次监事会审议本项议案之日，标的资产的评估工作尚未完成。标的资

产在评估基准日的预评估值约为人民币97,517.46万元。本次交易双方同意，标的

资产的交易价格将不低于人民币96,254.76万元，最终交易价格以具有证券业务执

业资格的资产评估机构出具的评估报告所确认的评估价值为准，交易双方同意据

此签订正式交易协议确定标的资产的最终交易价格。 

本次交易中，公司将以发行股份及支付现金的方式向上述交易对方支付对

价，参考标的资产的预评估值，公司以发行股份的方式向白云集团支付的对价金

额约为61,713.02万元；公司以现金方式向桂林容乾、桂林容坤、桂林容通、桂林

容智、桂林容慧、桂林容丰、桂林容华、桂林容兴、桂林容昌、桂林容盛、桂林

容高、桂林容瞻、桂林容方、桂林容飞、桂林容腾、桂林容和及桂林容成支付的

对价金额合计约为35,804.44万元。 

表决情况：5票同意，0票弃权，0票反对。 

(四) 本次交易中的股份发行 

1. 发行股份种类和面值 

本次发行的股份为境内上市人民币普通股（A 股），每股面值为人民币 1.00

元。 

表决情况：5票同意，0票弃权，0票反对。 

2. 发行对象及发行方式 

本次发行的发行对象为白云集团，采用向特定对象非公开发行股份的方式。 

表决情况：5票同意，0票弃权，0票反对。 

3. 定价基准日及发行价格 

本次发行的定价基准日为公司审议本次交易相关议案的首次董事会决议公



 

告日，即公司第五届董事会第八次会议决议公告日。 

本次发行的发行价格为 18.35 元/股，定价方式为定价基准日前二十个交易日

公司股票交易均价×90%。 

交易均价的计算公式为：定价基准日前二十个交易日公司股票交易均价=定

价基准日前二十个交易日股票交易总额÷定价基准日前二十个交易日股票交易

总量。 

在本次发行的定价基准日至发行日期间，公司如有派发股利、送红股、转增

股本、增发新股或配股等除息、除权行为，或触发发行价格调整机制的，则发行

价格应做相应调整。 

表决情况：5票同意，0票弃权，0票反对。 

4. 发行价格调整机制 

为应对市场及行业因素造成的公司股价波动对本次交易可能产生的影响，根

据《上市公司重大资产重组管理办法》的规定，本次交易拟引入如下发行价格调

整机制： 

（1） 可调价期间 

公司审议本次交易的股东大会决议公告日至本次交易获得中国证券监督管

理委员会（以下简称“证监会”）核准前。 

（2） 触发条件 

A、可调价期间内，上证综指（000001.SH）在任一交易日前二十个交易日

收盘点数的算术平均值较公司因本次交易首次停牌日（2017 年 6 月 15 日）前二

十个交易日收盘点数的算术平均值下跌幅度超过 10%；或 

B、可调价期间内，电气设备指数（882210.WI）在任一交易日前二十个交

易日收盘点数的算术平均值较公司因本次交易首次停牌日（2017 年 6 月 15 日）

前二十个交易日收盘点数的算术平均值下跌幅度超过 10%。 

（3） 调价基准日 



 

可调价期间内首次触发 A 或 B 项条件至少一项的任一交易日当日。 

（4） 发行价格调整机制 

本次发行价格调整机制经公司股东大会审议通过后，公司有权在调价基准日

出现后十个交易日内召开董事会会议审议决定是否按照本价格调整机制对本次

交易的发行价格进行调整。 

若①本次发行价格调整机制被触发；②公司董事会审议决定对发行价格进行

调整，则本次重组的发行价格相应进行调整，调整幅度为上证综指或电气设备指

数在调价基准日前二十个交易日收盘点数的算术平均值较上证综指或电气设备

指数在公司因本次交易首次停牌日（2017 年 6 月 15 日）前二十个交易日收盘点

数的算术平均值下跌的百分比。若触发条件中 A 和 B 项同时满足，则以上述计

算后上证综指或电气设备指数下跌幅度较小者作为调价幅度。 

若公司董事会审议决定不对发行价格进行调整，公司后续则不再调整。 

表决情况：5票同意，0票弃权，0票反对。 

5. 发行数量 

本次发行的股份数量按下述方式确定：本次发行的股份总数=以股份支付的

交易对价金额÷本次发行的发行价格，计算结果出现不足 1 股的尾数舍去取整。

上述股份数量乘以发行价格的数额低于拟购买资产价格的差额部分，由交易对方

自愿放弃。 

本次交易标的资产预估值约为 97,517.46 万元，初步计算的本次向白云集团

购买资产拟发行股票数量约为 33,631,073 股。待标的资产的评估结果确定后，由

交易各方根据参考评估结果而确定的标的资产的交易价格，计算得出公司本次应

向白云集团发行股份的数量，并以证监会最终核准的股数为准。 

在本次发行的定价基准日至发行日期间，公司如有派发股利、送红股、转增

股本、增发新股或配股等除息、除权行为，或由于触发发行价格调整机制导致发

行价格调整的，则发行数量应做相应调整。 

表决情况：5票同意，0票弃权，0票反对。 



 

6. 锁定期安排 

对于本次发行股份购买资产的交易对方白云集团在本次交易中取得的对价

股份，白云集团承诺：（1）其取得的本次发行的股份自新增股份上市之日起三十

六个月内不得转让；（2）本次交易完成后六个月内如公司股票连续二十个交易日

的收盘价低于发行价，或者交易完成后六个月期末收盘价低于发行价的，其持有

公司股票的锁定期自动延长六个月。 

白云集团取得的公司股份因公司实施配股、送股或资本公积金转增股本等除

权事项而孳息的股份，亦遵照前述锁定期进行锁定。 

表决情况：5票同意，0票弃权，0票反对。 

7. 上市地点 

本次发行的股票拟在上海证券交易所（以下简称“上交所”）上市。 

表决情况：5票同意，0票弃权，0票反对。 

(五) 过渡期损益 

公司应在交割日后的十五个工作日内，聘请具有证券业务资格的会计师事务

所对桂容的期间损益进行专项审计，相关会计师事务所应在交割日后三十个工作

日内出具审计报告，交易对方应在相关审计报告出具后十个工作日内完成相关期

间损益的支付工作。 

自评估基准日起至交割日为过渡期。过渡期间，桂容的盈利部分由交割日后

桂容的全体股东共同享有；如桂容发生亏损，则由交易对方以连带责任的方式共

同向公司或桂容以现金方式补足，在亏损数额经审计确定后的十日内由交易对方

支付到位。交易对方内部承担补偿额按照交易对方之间在本次交易前持有桂容的

相对比例分担。 

表决情况：5票同意，0票弃权，0票反对。 

(六) 业绩承诺和补偿安排 

白云集团同意对标的公司2017年、2018年及2019年经审计的税后净利润进行

承诺，并就此承担业绩未达到承诺数额时的补偿责任。标的公司在业绩承诺期内



 

每年的承诺净利润由公司与白云集团根据评估报告预测的标的公司2017年、2018

年及2019年的同期净利润确定，并由公司与白云集团另行签署盈利预测补偿协议

书进行约定。若本次交易在2017年12月31日前未能实施完毕，则白云集团的业绩

承诺期间将相应顺延，白云集团在顺延年度的承诺净利润根据评估报告预测的标

的公司相应年度净利润确定。 

如标的公司在业绩承诺期任一年末的实际净利润大于或等于当年的承诺净

利润，则该年度白云集团无需对公司进行补偿，且超出承诺净利润的部分在业绩

承诺期内此后年度实际净利润未达到承诺净利润时可用于弥补差额。如标的公司

在业绩承诺期任一年末当年累计实际净利润低于当年累计承诺净利润，则白云集

团应按照以下方式对公司进行补偿： 

当年应补偿的股份数量＝（截至当期期末累积承诺净利润数－截至当期期末

累积实现净利润数）÷业绩承诺期累计承诺净利润数总和×（标的资产的交易价

格÷本次发行价格）－已补偿股份数量－已补偿的现金金额÷本次发行价格。白

云集团自本次交易中取得的股份不足以补偿的，则股份不足的差额部分由白云集

团以现金进行补偿。现金补偿金额的计算方式为：股份不足部分的现金补偿金额

＝（当年应补偿的股份数量－白云集团剩余可用于补偿的公司股份数）×本次发

行价格。 

上述计算结果小于0时，按0取值。 

白云集团向公司支付的业绩补偿及减值测试补偿总额不超过本次交易标的

资产的交易价格。 

待本次交易相关的审计、评估工作完成后，公司将与白云集团另行签署盈利

预测补偿协议书对业绩补偿的具体事宜进行约定。 

表决情况：5票同意，0票弃权，0票反对。 

(七) 减值测试补偿 

业绩承诺期届满后，公司应聘请具有证券业务资格的会计师事务所对标的资

产进行减值测试并出具《减值测试报告》，如果标的公司80.589%股权的期末减值

额＞业绩承诺期内已补偿的股份总数×本次交易中股份对价的发行价格＋业绩



 

承诺期内已经补偿的现金总额，则由白云集团向公司另行补偿。 

应补偿的金额＝标的公司80.589%股权的期末减值额－在业绩承诺期内因实

际净利润未达到承诺净利润时已支付的补偿额。 

减值测试补偿时，应补偿的金额应先由白云集团以股份补偿。股份补偿数量

＝应补偿的金额÷本次发行的发行价格。若白云集团剩余的公司股份数不足以补

偿的，则股份不足的差额部分由白云集团以现金进行补偿。股份不足部分的现金

补偿金额＝应补偿金额－白云集团剩余的公司股份数×本次发行的发行价格。 

白云集团向公司支付的业绩补偿及减值测试补偿的总额不超过本次交易标

的资产的交易价格。 

待本次交易相关的审计、评估工作完成后，公司将与白云集团另行签署盈利

预测补偿协议书对减值测试补偿的具体事宜进行约定。 

表决情况：5票同意，0票弃权，0票反对。 

(八) 滚存利润分配 

本次发行完成后公司滚存的未分配利润，由公司新老股东按本次交易完成后

各自持有公司股份的比例共同享有。 

表决情况：5票同意，0票弃权，0票反对。 

(九) 资产交割 

在《广州白云电器设备股份有限公司发行股份及支付现金购买资产的框架协

议》生效后，交易对方应开始办理相关交割手续。如各方不能就交割启动时点达

成一致，则交割最迟不晚于《广州白云电器设备股份有限公司发行股份及支付现

金购买资产的框架协议》生效后的第十日启动。 

交易对方有义务促使桂容最迟在《广州白云电器设备股份有限公司发行股份

及支付现金购买资产的框架协议》生效后三十日内办理完毕股东变更的工商登记

手续，使交易对方所持桂容的股权过户至公司名下。 

表决情况：5票同意，0票弃权，0票反对。 



 

(十) 决议的有效期 

本次交易相关决议的有效期为自股东大会审议通过之日起十二个月。 

表决情况：5票同意，0票弃权，0票反对。 

该议案尚需提交公司股东大会审议表决。 

四、 审议并通过《关于〈广州白云电器设备股份有限公司发行股份及支付

现金购买资产暨关联交易预案〉及其摘要的议案》 

同意公司就本次交易编制的《广州白云电器设备股份有限公司发行股份及支

付现金购买资产暨关联交易预案》及其摘要，详见公司同日于上海证券交易所网

站（www.sse.com.cn）披露的相关公告。 

本次交易预案经本次监事会审议通过后，公司将根据本次交易涉及的审计、

评估等工作结果，形成《广州白云电器设备股份有限公司发行股份及支付现金购

买资产暨关联交易报告书（草案）》，并另行提交审议。 

表决情况：5票同意，0票弃权，0票反对。 

该议案尚需提交公司股东大会审议表决。 

五、 审议并通过《关于本次发行股份及支付现金购买资产符合〈关于规范

上市公司重大资产重组若干问题的规定〉第四条规定的议案》 

与会监事根据《关于规范上市公司重大资产重组若干问题的规定》第四条的

规定，经对公司实际情况及相关事项进行自查及论证，认为本次交易符合《关于

规范上市公司重大资产重组若干问题的规定》第四条的规定。 

表决情况：5票同意，0票弃权，0票反对。 

该议案尚需提交公司股东大会审议表决。 

六、 审议并通过《关于本次发行股份及支付现金购买资产符合〈上市公司

重大资产重组管理办法〉第四十三条规定的议案》 

与会监事根据《上市公司重大资产重组管理办法》第四十三条的规定，经对

公司实际情况及相关事项进行自查及论证，认为本次交易符合《上市公司重大资



 

产重组管理办法》第四十三条的规定。 

表决情况：5票同意，0票弃权，0票反对。 

该议案尚需提交公司股东大会审议表决。 

七、 审议并通过《关于本次交易构成重大资产重组且不构成借壳上市的议

案》 

根据公司2016年度经审计的合并财务报表以及本次交易中标的资产的初步

审计结果，经初步计算，本次交易中标的资产的营业收入、资产净额达到《上市

公司重大资产重组管理办法》关于构成重大资产重组的标准，因此，本次交易构

成重大资产重组。 

本次交易完成后，胡氏五兄妹胡明森、胡明高、胡明聪、胡明光、胡合意仍

为公司的实际控制人，因此，本次交易未导致公司控制权发生变化，本次交易不

构成借壳上市。 

表决情况：5票同意，0票弃权，0票反对。 

该议案尚需提交公司股东大会审议表决。 

八、 审议并通过《关于公司与交易对方签署附条件生效的〈广州白云电器

设备股份有限公司发行股份及支付现金购买资产的框架协议〉的议案》 

同意公司与交易对方签署附条件生效的《广州白云电器设备股份有限公司发

行股份及支付现金购买资产的框架协议》。 

待本次交易相关的审计、评估工作完成后，公司将与交易对方进一步签署正

式的发行股份及支付现金购买资产协议书及盈利预测补偿协议书，并另行提交审

议。 

表决情况：5票同意，0票弃权，0票反对。 

该议案尚需提交公司股东大会审议表决。 

九、 审议并通过《关于提请股东大会同意白云电气集团有限公司免于以要

约收购方式增持公司股份的议案》 



 

公司本次交易的发行对象为白云集团，其以持有的桂容股权认购公司发行的

股份。本次发行股份及支付现金购买资产实施前，公司的实际控制人胡氏五兄妹

胡明森、胡明高、胡明聪、胡明光、胡合意合计持有公司70.4%的股份。白云集

团为公司实际控制人的子女投资的企业，白云集团的五位股东胡德良、胡德宏、

胡德健、胡德才、伍世照与白云电器的五位实际控制人签署了《一致行动协议书》，

约定胡德良、胡德宏、胡德健、胡德才、伍世照在白云集团股东会及董事会中就

白云集团的重大经营事项进行决策时，应当与白云电器的五位实际控制人保持一

致行动；因此，白云集团为公司实际控制人的一致行动人，本次发行股份及支付

现金购买资产实施后，白云集团预计将持有公司7.60%的股份。胡氏五兄妹与白

云集团预计合计持有公司72.65%的股份。 

根据证监会《上市公司收购管理办法》第四十七条第二款的规定，收购人拥

有权益的股份达到该公司已发行股份的 30%时，继续进行收购的，应当依法向

该上市公司的股东发出全面要约或者部分要约。因此本次重组将导致白云集团触

发要约收购。 

根据《上市公司收购管理办法》第六十三条的规定，在一个上市公司中拥有

权益的股份达到或者超过该公司已发行股份的50%的，继续增加其在该公司拥有

的权益不影响该公司的上市地位，相关投资者可以直接向证券交易所和证券登记

结算机构申请办理股份转让和过户登记手续。为此，拟提请公司股东大会批准白

云集团免于以要约方式增持公司股份。 

表决情况：5票同意，0票弃权，0票反对。 

该议案尚需提交公司股东大会审议表决。 

十、 审议并通过《关于本次发行股份及支付现金购买资产履行法定程序的

完备性、合规性及提交法律文件的有效性的说明的议案》 

公司监事会对于本次交易履行法定程序完备性、合规性及提交法律文件的有

效性进行了认真审核，监事会认为：本次交易履行法定程序完整，符合现行法律、

行政法规、规范性文件和《公司章程》的规定，本次向上交所提交的法律文件合

法有效。 



 

表决情况：5票同意，0票弃权，0票反对。 

 

特此公告。 

 

广州白云电器设备股份有限公司监事会 

            二〇一七年九月十六日 
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