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声明 

根据《中华人民共和国公司法》、《中华人民共和国证券法》、《上市公司

收购管理办法》、《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第 15 号——

权益变动报告书》、《公开公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第 16

号——上市公司收购报告书》等相关法律、法规的规定，摩根士丹利华鑫证券有

限责任公司（以下简称“本财务顾问”）就信息披露义务人中国建材股份有限公

司披露的《甘肃祁连山水泥集团股份有限公司详式权益变动报告书》有关内容出

具核查意见。 

本财务顾问按照证券行业公认的业务标准、道德规范和勤勉尽责精神，发表

独立的核查意见，旨在对本次权益变动作出独立、客观、公正的判断和评价，以

供广大投资者及有关各方参考，并在此作如下声明： 

1、本财务顾问依据的有关资料由信息披露义务人提供。信息披露义务人已

向本财务顾问做出承诺，保证其所提供的所有文件、材料及口头证言真实、准确、

完整、及时，不存在任何重大遗漏、虚假记载或误导性陈述，并对其真实性、准

确性、完整性和合法性负责。本财务顾问确信此次权益变动的有关申报文件的内

容与格式符合规定。  

2、本财务顾问已按照规定履行尽职调查义务，对信息披露义务人申报文件

进行了核查，有充分理由确信所发表的专业意见与信息披露义务人提供材料的内

容不存在实质性差异。  

3、本财务顾问特别提醒投资者注意，本核查意见不构成对本次权益变动各

方及其关联公司的任何投资建议；投资者根据本核查意见所做出的任何投资决策

而产生的相应风险，本财务顾问不承担任何责任。  

4、如核查意见中利用其他证券服务机构专业意见的，本财务顾问已进行了

必要的审慎核查。除上述核查责任之外，本财务顾问并不对其他中介机构的工作

过程与工作结果承担任何责任，本核查意见也不对其他中介机构的工作过程与工

作结果发表任何意见与评价。 

5、对核查意见至关重要的而又无法得到独立证据支持或需要法律、审计等

专业知识来识别的事实，本财务顾问主要依据有关政府部门、律师事务所、会计

师事务所及其他有关单位出具的意见、说明及其他文件作出判断。 
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6、本财务顾问特别提醒投资者认真阅读信息披露义务人出具的《甘肃祁连

山水泥集团股份有限公司详式权益变动报告书》以及有关此次权益变动各方发布

的相关公告。  

7、本财务顾问与本次权益变动所有当事方均无任何利益关系，就本次权益

变动所发表的有关意见是完全独立地进行的。  

8、在担任财务顾问期间，本财务顾问执行了严格的保密措施及内部防火墙

制度。 
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财务顾问承诺 

（一）已按照规定履行尽职调查义务，有充分理由确信所发表的专业意见与

信息披露义务人申报文件的内容不存在实质性差异； 

（二）已对信息披露义务人申报文件进行核查，确信申报文件的内容与格式

符合规定； 

（三）有充分理由确信本次收购符合法律、行政法规和中国证监会的规定，

有充分理由确信信息披露义务人披露的信息真实、准确、完整，不存在虚假记载、

误导性陈述和重大遗漏； 

（四）就本次收购所出具的专业意见已提交其内核机构审查，并获得通过； 

（五）在担任财务顾问期间，已采取严格的保密措施，严格执行内部防火墙

制度。 
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释  义 

除非文意另有所指或另有说明，下列简称在本核查意见中具有如下含义： 

中国建材、信息披露义

务人 
指 中国建材股份有限公司（股票代码：3323.HK） 

中材股份 指 中国中材股份有限公司（股票代码：1893.HK） 

中国建材集团 指 中国建材集团有限公司 

祁连山、上市公司 指 
甘肃祁连山水泥集团股份有限公司（股票代码：

600720.SH）  

本次权益变动、本次合

并 
指 

经国务院国有资产监督管理委员会原则同意，信

息披露义务人和中材股份进行换股吸收合并。本

次合并完成后，中国建材作为本次合并的合并暨

存续方，相应办理相关变更登记手续；中材股份

作为本次合并的被合并方暨非存续方，其全部资

产、负债、业务、人员、合同、资质及其他一切

权利与义务由中国建材承接与承继，中材股份相

应办理退市及注销登记手续。信息披露义务人通

过本次合并，收购中材股份直接及间接持有的祁

连山 194,390,429股股份（占祁连山的股份总数的

25.04%）的交易事项。 

详式权益变动报告书 指 
由中国建材股份有限公司编制的《甘肃祁连山水

泥集团股份有限公司详式权益变动报告书》 

本核查意见 指 

《摩根士丹利华鑫证券有限责任公司关于甘肃祁

连山水泥集团股份有限公司详式权益变动报告书

之财务顾问核查意见》 

本财务顾问 指 摩根士丹利华鑫证券有限责任公司 

《合并协议》 指 中国建材与中材股份于 2017 年 9 月 8 日就本次合

并签署的《中国建材股份有限公司与中国中材股

份有限公司之合并协议》 
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国务院国资委 指 国务院国有资产监督管理委员会 

中国证监会 指 中国证券监督管理委员会 

联交所 指 香港联合交易所有限公司 

《公司法》 指 《中华人民共和国公司法》 

《证券法》 指 《中华人民共和国证券法》 

《收购管理办法》  指 《上市公司收购管理办法》  

《准则15号》 指 
《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则

第15号——权益变动报告书》 

《准则16号》 指 
《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则

第 16 号——上市公司收购报告书》 

元、万元、亿元 指 人民币元、人民币万元、人民币亿元 
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一、对详式权益变动报告书内容的核查 

本财务顾问遵循诚实信用、勤勉尽责的原则，对详式权益变动报告书进行了

审阅及必要核查，从财务顾问角度对权益变动报告书的披露内容、方式等提出了

必要的建议。 

根据对信息披露义务人编制的详式权益变动报告书所依据的文件材料的认

真核查，未发现信息披露义务人编制的详式权益变动报告书存在虚假记载、误导

性陈述和重大遗漏；信息披露义务人已向本财务顾问出具关于所提供文件真实准

确完整的承诺函，承诺为本财务顾问出具本核查意见提供的一切资料不存在虚假

记载、误导性陈述或重大遗漏。 

基于上述分析和安排，在对信息披露义务人进行了审慎的尽职调查和认真阅

读信息披露义务人提供的相关资料的基础上，本财务顾问认为信息披露义务人编

制的详式权益变动报告书所披露的内容真实、准确、完整，符合《收购管理办法》

和《准则 15 号》、《准则 16 号》的要求。 

二、对信息披露义务人的交易目的核查 

（一）对本次权益变动目的的核查 

信息披露义务人在其编制的详式权益变动报告书中对本次权益变动的目的

进行了如下陈述： 

为贯彻落实党的十八大和十八届三中、四中、五中全会精神，以及国务院国

资委关于深入推进国有经济布局调整、深化国资国企改革、完善现代企业制度、

加强党的建设的总体要求，进一步促进产能过剩行业优化重组，有力支撑供给侧

结构性改革及“一带一路”战略实施，围绕做强做优做大的核心目标，中国建材

和中材股份拟采用换股吸收合并的方式实施重组整合。 

本次合并完成后，中国建材作为本次合并的合并暨存续方，相应办理相关变

更登记手续；中材股份作为本次合并的被合并方暨非存续方，其全部资产、负债、

业务、人员、合同、资质及其他一切权利与义务由中国建材承接与承继，中材股
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份相应办理退市及注销登记手续。本次权益变动完成后，中国建材将直接及间接

持有祁连山 25.04%的股权，成为祁连山的控股股东。 

经核查，本财务顾问认为，信息披露义务人本次权益变动目的未与现行法律

法规要求相违背，收购目的合法、合规、真实、可信。 

（二）对信息披露义务人在未来 12 个月内继续增持上市公司股份或者处置其拥

有权益股份的计划的核查 

截至本核查意见签署之日，信息披露义务人没有在未来 12 个月内继续增持

祁连山的股份或者处置所拥有权益的祁连山的股份之计划，但是不排除因信息披

露义务人业务整合、资本运作等事项而产生增/减持祁连山的股份之情形，亦不

排除未来收购完成后，信息披露义务人根据中国建材集团的战略需要并视业务重

组进展对祁连山主营业务进行调整的可能。 

（三）对信息披露义务人产权及控制关系的核查 

截至本核查意见签署之日，中国建材集团直接持有中国建材 513,527,734 股

股份，占中国建材股份总数的 9.51%。其中，直接持有 504,991,734 股内资股（因

尚未完成股份过户，上述股份未包括中国建材集团向中国信达资产管理股份有限

公司购买的中国建材 123,600,274 股内资股）；直接持有中国建材 8,536,000 股 H

股。中国建材集团间接持有中国建材 1,714,459,536 股股份，占中国建材股份总

数的 31.76%，其中，通过其下属全资企业北新建材集团有限公司（以下简称“北

新集团”）持有中国建材 1,485,566,956 股内资股；通过其下属全资企业中建材集

团进出口公司（以下简称“中建材进出口”）持有中国建材 227,719,530 股内资股；

通过其下属全资企业中国建筑材料科学研究总院（以下简称“建材总院”）持有

中国建材 1,173,050 股内资股。 

综上，中国建材集团直接及间接合计持有中国建材 2,227,987,270 股股份，

占中国建材股份总数的 41.27%。中国建材集团系中国建材的控股股东和实际控

制人。中国建材集团直接或间接所持中国建材股份不存在质押情况。 
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三、对信息披露义务人基本情况的核查 

（一）信息披露义务人主体资格的核查 

公司名称 中国建材股份有限公司 

企业类型 股份有限公司（上市、国有控股） 

法定代表

人 
宋志平 

注册地址 北京市海淀区复兴路 17 号国海广场 2 号楼（B 座） 

通讯地址 北京市海淀区复兴路 17 号国海广场 2 号楼（B 座） 

注册资本 人民币 539,902.6262 万元 

统一社会

信用代码 
91110000100003495Y 

股东名称 国务院国有资产监督管理委员会 

联系电话 010-68138280 

经营期限 1985 年 6 月 24 日至长期 

经营范围 

对外派遣与其实力、规模、业绩相适应的境外工程所需的劳务人员；

新型建筑材料及制品、新型房屋、水泥及制品、玻璃纤维及制品、

复合材料及制品的技术研发、生产和销售；建筑材料的仓储、配送

和分销；水泥、玻璃生产线的技术研发、工程设计与工程总承包；

新型建筑材料的工程设计与工程总承包；与以上业务相关的技术咨

询、信息服务；承包境外建材、建筑和轻纺行业的工程勘测、咨询、

设计和监理及工程；进出口业务。（企业依法自主选择经营项目，开

展经营活动；依法须经批准的项目，经相关部门批准后依批准的内

容开展经营活动；不得从事本市产业政策禁止和限制类项目的经营

活动。） 

 

经核查，本财务顾问认为，中国建材为依法设立并有效存续的法人，具备受

让祁连山权益的主体资格。 
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（二）对信息披露义务人主要业务及财务状况的核查 

中国建材主要经营水泥、轻质建材、玻璃纤维及复合材料以及工程服务业务。 

中国建材最近三年财务状况（合并口径）如下： 

单位：元 

项目 2016 年 12 月 31 日 2015 年 12 月 31 日 2014 年 12 月 31 日 

总资产 340,551,665,639.16 329,444,079,999.03 316,321,462,691.59 

净资产 75,586,526,938.70 73,511,050,693.55 66,996,221,637.08 

资产负债率 77.80% 77.69% 78.82% 

项目 2016 年度 2015 年度 2014 年度 

营业收入 103,289,384,053.53 102,118,035,052.61 123,962,373,393.32 

营业成本 75,533,643,075.11 75,947,493,917.07 88,909,177,401.59 

净利润 2,822,243,047.52 2,792,762,699.74 8,671,646,195.35 

净资产收益率 3.79% 3.98% 14.38% 

注：上表中的财务数据均为经审计的合并报表数据，符合中国注册会计师审计准则，净资产

收益率=当期净利润/[（期初净资产+期末净资产）/2] 

经核查，本财务顾问认为，信息披露义务人业务经营情况较稳定，财务状况

较为稳健，具备持续经营能力。 

（三）对信息披露义务人是否具备规范运作上市公司的管理能力的核查 

经核查，信息披露义务人从事经营管理多年，对现代化公司治理、上市公司

经营、规范治理等有着丰富经验，具备证券市场应有的法律意识及诚信意识，具

备经营管理未来上市公司相关业务、资产及人员的经验及能力。 

基于上述情况及分析，经核查，本财务顾问认为，信息披露义务人具备规范

运作上市公司的管理能力。 

（四）对是否存在《上市公司收购管理办法》第六条规定情形的核查 

经核查，截至本核查意见签署之日，信息披露义务人不存在《上市公司收购

管理办法》第六条规定情形，即不存在负有数额较大债务，到期未清偿且处于持

续状态的情形；信息披露义务人最近 3 年没有重大违法行为或者涉嫌有重大违法
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行为；信息披露义务人最近 3 年没有严重的证券市场失信行为；信息披露义务人

不存在法律、行政法规规定以及中国证监会认定的不得收购上市公司的其他情

形。 

（五）对信息披露义务人是否存在不良诚信记录的核查 

经核查，除在详式权益变动报告书中已披露的诉讼内容外，信息披露义务人

最近五年内未曾受过行政处罚（与证券市场明显无关的除外）、刑事处罚，亦未

曾涉及与经济纠纷相关的重大民事诉讼或仲裁。 

（六）对信息披露义务人及其控股股东、实际控制人在境内、境外其他上市公

司拥有权益的股份达到或超过该公司已发行股份 5%的情况的核查 

经核查，截至本核查意见签署之日，信息披露义务人持有、控制境内外其他

上市公司 5%以上发行在外的股份情况如下： 

序

号 
上市公司名称 证券代码 

注册资本 

（元） 
主营业务 

中国建材

持股比例 

1 北新建材 000786.SZ 1,788,579,717 
新型建材的研发、制

造、经营 
35.73% 

2 
中国巨石股份有

限公司 
600176.SH 2,432,157,534

1
 

玻璃纤维及制品的生

产与销售 
26.97% 

3 
中国山水水泥集

团有限公司 
0691.HK 

100,000,000 美

元 

在中国生产熟料和

水泥 
16.67% 

4 
河南同力水泥股

份有限公司 
000885.SZ 496,381,983 

水泥熟料、水泥及其

制品的生产和销售，

水泥机械、电器设备

的生产及销售，实业

投资及管理 

9.67% 

5 
甘肃上峰水泥股

份有限公司 
000672.SZ 813,619,871 

水泥熟料、水泥、水

泥制品生产、销售 
14.40% 

6 
福建水泥股份有

限公司 
600802.SH 381,873,666 

水泥熟料、水泥、水

泥制品生产、销售 
5.26% 

7 
上海耀皮玻璃集

团股份有限公司 
600819.SH 934,916,069 

生产销售透明浮法

玻璃、本体着色浮法
12.74% 

                                                             
1 中国巨石股份有限公司 2016 年度资本公积金转增股本方案已于 2017 年 5 月 17 日实施完毕，转增后总股

本变更为 2,918,589,041 股，目前正在办理工商变更登记。 
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序

号 
上市公司名称 证券代码 

注册资本 

（元） 
主营业务 

中国建材

持股比例 

玻璃及深加工系列

产品 

8 
武汉理工光科股

份有限公司 
300557.SZ 55,668,540 

为向用户提供基于

光纤传感技术的安

全监测系统整体解

决方案及服务 

13.54% 

注：中国建材持股比例包括直接持股和间接持股。 

经核查，截至本核查意见签署之日，信息披露义务人的控股股东、实际控制

人持有、控制境内外其他上市公司 5%以上股份的情况如下： 

序号 上市公司名称 证券代码 
注册资本 

（元） 
主营业务 

中国建材

集团持股

比例 

1 中国建材 3323.HK 5,399,026,262 

水泥、轻质建材、玻

璃纤维及玻璃钢制

品以及工程服务业

务 

41.27%
2
 

2 北新建材 000786.SZ 1,788,579,717 
新型建材的研发、制

造、经营 
35.73% 

3 
中国巨石股份

有限公司 
600176.SH 2,432,157,534

3
 

玻璃纤维及制品的

生产与销售 
26.97% 

4 
中国山水水泥

集团有限公司 
0691.HK 

100,000,000

美元 

在中国生产熟料和

水泥 
16.67% 

5 
河南同力水泥

股份有限公司 
000885.SZ 496,381,983 

水泥熟料、水泥及其

制品的生产和销售，

水泥机械、电器设备

的生产及销售，实业

投资及管理 

9.67% 

6 
甘肃上峰水泥

股份有限公司 
000672.SZ 813,619,871 

水泥熟料、水泥、水

泥制品生产、销售 
14.40% 

7 
福建水泥股份

有限公司 
600802.SH 381,873,666 

水泥熟料、水泥、水

泥制品生产、销售 
5.26% 

                                                             
2 因尚未完成股份过户，上述股权比例未包括中国建材集团向中国信达资产管理股份有限公司购买的中国

建材股份 123,600,274 股内资股。 
3 中国巨石股份有限公司 2016 年度资本公积金转增股本方案已于 2017 年 5 月 17 日实施完毕，转增后总股

本变更为 2,918,589,041 股，目前正在办理工商变更登记。 
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序号 上市公司名称 证券代码 
注册资本 

（元） 
主营业务 

中国建材

集团持股

比例 

8 

上海耀皮玻璃

集团股份有限

公司 

600819.SH 934,916,069 

生产销售透明浮法

玻璃、本体着色浮法

玻璃及深加工系列

产品 

12.74% 

9 
武汉理工光科

股份有限公司 
300557.SZ 55,668,540 

为向用户提供基于

光纤传感技术的安

全监测系统整体解

决方案及服务 

13.54% 

10 
瑞泰科技股份

有限公司 
002066.SZ 231,000,000 

高性能耐火材料的

科研、开发和生产，

窑炉用耐火材料成

套技术的开发和应

用等业务 

40.13% 

11 
中国玻璃控股

有限公司 
3300.HK 

1,810,147,058

港元 

生产、营销及分销玻

璃及玻璃制品以及

研发玻璃生产技术 

23.01% 

12 
凯盛科技股份

有限公司 
600552.SH 767, 049,572 

ITO 导电膜信息显

示材料、在线镀膜玻

璃生产基地、优质石

英砂、浮法玻璃研发

和生产 

26.11% 

13 
洛阳玻璃股份

有限公司 

1108.HK 

600876.SH 
526,766,875 

玻璃及其深加工制

品，相关机械成套设

备及其电器与配件

的开发、生产、制造、

安装及相关的技术

咨询自产产品的销

售与售后服务 

33.04% 

14 

中国建材检验

认证集团股份

有限公司 

603060.SH 220,000,000 

认证、产品质量检

验、建设工程质量检

验、仪器设备、标准

样品、标准物质的研

发销售、相关技术服

务、人员培训等。 

68.49% 
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序号 上市公司名称 证券代码 
注册资本 

（元） 
主营业务 

中国建材

集团持股

比例 

15 

中国中材国际

工程股份有限

公司 

600970.SH 1,754,257,928 

非金属新材料、建筑

材料及非金属矿的

研究、开发、技术咨

询、工程设计、勘测、

监理；工业自动化控

制系统集成、制造及

以上相关产品的生

产、销售；承包境外

建材行业和国内工

程和国际招标工程；

承包上述境外工程

的勘测、咨询、设计

和监理、进出口业务

等 

39.70% 

16 
中材科技股份

有限公司 
002080.SZ 806,790,185 

玻璃纤维、复合材

料、过滤材料、矿物

棉、其他非金属材

料、等相关设备研

究、制造与销售；技

术转让及咨询；工程

设计与承包等 

60.24% 

17 
中国中材股份

有限公司 
1893.HK 3,571,464,000 

无机非金属材料及

应用制品研究、开

发、生产销售；工程

服务、总承包等 

43.87% 

18 
新疆天山水泥

股份有限公司 
000877.SZ 880,101,259 

水泥及相关制品开

发、生产、销售和技

术服务、商品混凝土

生产、销售；石灰石、

砂岩开采、加工及销

售等 

35.56% 
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序号 上市公司名称 证券代码 
注册资本 

（元） 
主营业务 

中国建材

集团持股

比例 

19 
宁夏建材集团

股份有限公司 
600449.SH 478,181,042 

水泥、水泥制品、水

泥熟料、商品混凝土

相关研发、生产、销

售、技术服务和管理

服务；粉煤灰、矿渣、

混凝土骨料的生产

销售；石灰石、水泥

混凝土生产所用工

业废渣、石灰石、砂

岩、硅岩、石膏的开

采、加工及销售；水

泥及商混设备制造

及安装等。 

47.56% 

20 
新疆国统管道

股份有限公司 
002205.SZ 116,152,018 

预应力钢筒砼管、输

水管道及异型管件

和配件、钢筋混凝土

管片、混凝土预制构

件、水泥制品的生

产、销售和相关技术

开发和咨询；管道工

程承包等 

30.21% 

21 

甘肃祁连山水

泥集团股份有

限公司 

600720.SH 776,290,282 

水泥研究开发、制

造、批发零售，水泥

装备研制、安装、修

理，石材加工等 

25.04% 

22 
中材节能股份

有限公司 
603126.SH 610,500,000 

工业节能、建筑节

能、可燃固废处理业

务 

50.66% 

注：中国建材集团持股比例包括直接持股和间接持股。 

（七）对信息披露义务人持股 5%以上的银行、信托公司、证券公司、保险公司

等其他金融机构的情况的核查 

经核查，截至本核查意见签署之日，信息披露义务人的控股股东、实际控制

人持股 5%以上的银行、信托公司、证券公司、保险公司等其他金融机构的情况
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如下： 

序号 金融机构名称 持股比例 持有人 

1 中材集团财务有限公司 
70% 中国中材集团有限公司 

30% 中材股份 

2 广融达金融租赁有限公司 20.1% 中国巨石股份有限公司 

四、对信息披露义务人进行证券市场规范化运作辅导情况的核查 

中国建材下属拥有多家上市公司，其董事、监事和高级管理人员熟悉相关法

律、行政法规和中国证监会的规定，知悉应承担的义务和责任，具备进入证券市

场应有的法律意识和诚信意识。在中国建材本次吸收合并中材股份的过程中，本

财务顾问对中国建材的董事、监事和高级管理人员进行了与证券市场有关的法律

法规、财务规范等方面的辅导，中国建材董事、监事和高级管理人员熟悉有关法

律、行政法规和中国证监会的规定，充分了解应承担的义务和责任。 

经核查，本财务顾问认为，信息披露义务人已经熟悉证券市场有关法律、行

政法规和中国证监会的规定，充分了解应承担的义务和责任。本财务顾问将继续

督促信息披露义务人依法履行报告、公告和其他法定义务并做好信息披露义务人

的持续督导工作。 

五、对信息披露义务人本次收购资金来源及合法性的核查 

经国务院国资委原则同意，中国建材和中材股份进行换股吸收合并。本次合

并完成后，中国建材作为本次合并的合并暨存续方，相应办理相关变更登记手续；

中材股份作为本次合并的被合并方暨非存续方，其全部资产、负债、业务、人员、

合同、资质及其他一切权利与义务由中国建材承接与承继，中材股份相应办理退

市及注销登记手续。通过本次合并，中国建材将收购中材股份直接及间接持有的

祁连山 194,390,429 股股份（占祁连山的股份总数的 25.04%）。因此，本次权益

变动不涉及现金对价的支付，不涉及权益变动资金来源相关事项。 
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六、对本次权益变动是否涉及以证券支付收购价款的核查 

经核查，本财务顾问认为，本次权益变动不涉及信息披露义务人以证券支付

收购价款的情形。 

七、对信息披露义务人履行授权和批准的核查 

（一） 本次权益变动已经履行的相关法律程序 

1、 本次权益变动涉及的合并事项已取得国务院国资委的原则同意。 

2、 本次权益变动涉及的合并事项已经中国建材集团第一届董事会第十二次

会议审议通过。 

3、 2017 年 9 月 8 日，中国建材召开第四届董事会第五次临时会议审议通过

《关于中国建材股份有限公司与中国中材股份有限公司合并方案的议案》，批准

本次合并事项。 

4、 2017 年 9 月 8 日，中材股份召开第四届董事会第十八次会议审议通过《关

于中国中材股份有限公司与中国建材股份有限公司合并方案的议案》，批准本次

合并事项。 

5、 2017 年 9 月 8 日，中国建材与中材股份签署《合并协议》，约定了本次

合并方案、合并双方权利义务等内容。 

（二） 本次权益变动尚需履行的相关法律程序 

1、 本次权益变动涉及的合并事项尚需履行如下法律程序： 

（1） 本次合并分别获得在中国建材股东大会、内资股类别股东会、H 股类

别股东会上由亲身或委任代表出席该会议独立股东所持表决权三分之二以上通

过； 

（2） 本次合并获得：（A）在中材股份股东大会上由亲身或委任代表出席该

会议的全体股东所持表决权三分之二以上通过；及（B）H 股类别股东会有效批
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准本次合并，以下情况视为中材股份 H 股股东通过决议： (i) 本次合并获得亲

身或委任代表出席中材股份 H 股类别股东会的中材股份 H 股独立股东所持表

决权 75%以上通过；且 (ii) 反对本次合并的票数不超过所有中材股份 H 股独立

股东所持表决权的 10%； 

（3） 本次合并获得国务院国资委的批准； 

（4） 本次合并相关事项获得中国证监会的批准； 

（5） 本次合并所必要的中国境内反垄断申报已经正式提交并通过审查； 

（6） 中国建材作为换股对价发行 H 股获得联交所的上市批准。 

2、 以《合并协议》的生效为前提，本次权益变动涉及的合并事项的实施以

下述条件的满足或（仅就下述第（1）项而言）被双方豁免或（仅就下述第（2）

项、第（4）项而言）被中国建材豁免或（仅就下述第（3）项而言）被中材股份

豁免为前提： 

（1） 为本次合并之目的，中国建材和中材股份已经向根据当地法律的规定

需要在本次合并完成之前进行反垄断申报的国家提交了反垄断申报，并且已经从

这些国家的反垄断审查机构获得或被视为获得有关本次合并的所有必要的批准

或通过相关等候期届满而没有遭到反对；  

（2） 本次合并导致的中材股份下属 A 股上市公司控股股东变更所触发的

要求中国建材提出要约收购义务，由中国建材向中国证监会递交豁免申请，并经

中国证监会核准； 

（3） 《合并协议》第五条有关中国建材的声明、保证及承诺自本协议签署

日起概无任何重大违反（就声明和保证而言，该等声明和保证应被视为于被违反

时再次由中国建材作出该等声明和保证）； 

（4） 《合并协议》第六条有关中材股份的声明、保证及承诺自本协议签署

日起概无任何重大违反（就声明和保证而言，该等声明和保证应被视为于被违反

时再次由中材股份作出该等声明和保证）。 
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八、对信息披露义务人后续计划的核查 

（一）未来十二个月对上市公司主营业务的调整计划 

经核查，截至本核查意见签署之日，信息披露义务人没有在未来12个月内改

变祁连山主营业务或者对祁连山主营业务作出重大调整的计划，但是不排除因信

息披露义务人业务整合、资本运作等事项而产生增/减持祁连山的股份之情形，

亦不排除未来收购完成后，信息披露义务人根据中国建材集团的战略需要并视业

务重组进展对祁连山主营业务进行调整的可能。若发生此种情形，信息披露义务

人将依法依规及时履行信息披露义务。 

（二）未来十二个月对上市公司进行资产重组的计划 

经核查，截至本核查意见签署之日，信息披露义务人没有在未来 12 个月内

对祁连山及其子公司的资产和业务进行出售、合并、与他人合资或合作的具体可

行计划，也没有使祁连山购买或置换资产的具体可行重组计划，但不排除未来收

购完成后，信息披露义务人根据中国建材集团的战略需要并视业务重组进展对祁

连山主营业务进行调整的可能。若未来信息披露义务人根据其和祁连山的发展需

要，拟制定和实施相应重组计划，将会严格履行必要的法律程序和信息披露义务。 

（三）拟对上市公司董事会和高级管理人员的调整计划 

经核查，截至本核查意见签署之日，信息披露义务人没有改变祁连山现任董

事会或高级管理人员的组成等相关计划；信息披露义务人与祁连山其他股东之间

就董事、高级管理人员的任免不存在任何合同或者默契。若未来信息披露义务人

拟对祁连山董事会或高级管理人员的组成进行调整，将会严格履行必要的法律程

序和信息披露义务。 

（四）拟对上市公司章程条款进行修改的计划 

经核查，截至本核查意见签署之日，信息披露义务人没有对可能阻碍收购祁

连山控制权的公司章程条款进行修改的计划。 
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（五）拟对上市公司现有员工聘用计划作出调整的计划 

经核查，截至本核查意见签署之日，信息披露义务人没有对祁连山现有员工

聘用计划做出重大变动的计划。 

（六）拟对上市公司分红政策调整的计划 

经核查，截至本核查意见签署之日，信息披露义务人没有对祁连山分红政策

进行重大调整的计划。 

（七）对上市公司业务和组织结构有重大影响的其他计划 

经核查，截至本核查意见签署之日，信息披露义务人没有其他对祁连山业务

和组织结构有重大影响的计划。但是不排除因信息披露义务人业务整合、资本运

作等事项而产生增/减持祁连山的股份之情形，亦不排除未来收购完成后，信息

披露义务人根据中国建材集团的战略需要并视业务重组进展对祁连山主营业务

进行调整的可能。若发生此种情形，信息披露义务人将依法依规及时履行信息披

露义务。 

九、关于本次权益变动对上市公司影响分析的核查 

（一）对上市公司独立性影响的核查 

经核查，本次合并完成后，中国建材将直接及间接持有祁连山 25.04%的股

份，成为祁连山的控股股东。中国建材就本次合并完成后保持上市公司独立性承

诺如下： 

1、中国建材保证在资产、人员、财务、机构和业务方面与祁连山保持分开，

并严格遵守中国证监会关于上市公司独立性的相关规定，不利用控股地位违反祁

连山规范运作程序、干预祁连山经营决策、损害祁连山和其他股东的合法权益。

中国建材及其控制的其他下属企业保证不以任何方式占用祁连山及其控制的下

属企业的资金。 
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2、上述承诺于中国建材对祁连山拥有控制权期间持续有效。如因中国建材

未履行上述所作承诺而给祁连山造成损失，中国建材将承担相应的赔偿责任。 

（二）对同业竞争的核查 

经核查，本次合并前，祁连山主要从事水泥生产及销售业务，中国建材部分

控股子公司及关联方亦从事水泥生产及销售业务，二者存在一定的业务重合。 

经国务院国资委于 2016 年 8 月 15 日出具的《关于中国建筑材料集团有限公

司与中国中材集团有限公司重组的通知》（国资发改革[2016]243 号）批准，中国

建筑材料集团有限公司（现已更名为：中国建材集团有限公司）与中国中材集团

有限公司实施重组，中国建筑材料集团有限公司更名为中国建材集团有限公司，

作为重组后的母公司，中国中材集团有限公司无偿划转进入中国建材集团有限公

司（以下简称“本次重组”）。2016 年 9 月 5 日，中国建材集团作出如下承诺： 

1、对于本次重组前存在的同业竞争以及因本次重组而产生的中国建材集团

与祁连山的同业竞争（如有），中国建材集团将按照相关证券监管部门的要求，

在适用的法律法规及相关监管规则允许的前提下，本着有利于上市公司发展和维

护股东利益尤其是中小股东利益的原则，综合运用委托管理、资产重组、股权置

换、业务调整等多种方式，稳妥推进相关业务整合以解决同业竞争问题。 

2、中国建材集团保证严格遵守法律、法规以及《甘肃祁连山水泥集团股份

有限公司章程》等祁连山内部管理制度的规定，不利用控股地位谋取不当利益，

不损害祁连山和其他股东的合法利益。 

3、上述承诺于中国建材集团对祁连山拥有控制权期间持续有效。如因中国

建材集团未履行上述所作承诺而给祁连山造成损失，中国建材集团将承担相应的

赔偿责任。 

2017 年 9 月 8 日，中国建材作出如下承诺： 

1、对于本次合并前存在的同业竞争，中国建材将按照相关证券监管部门的

要求，在适用的法律法规及相关监管规则允许的前提下，本着有利于上市公司发

展和维护股东利益尤其是中小股东利益的原则，综合运用委托管理、资产重组、

股权置换、业务调整等多种方式，稳妥推进相关业务整合以解决同业竞争问题。 

2、中国建材保证严格遵守法律、法规以及《甘肃祁连山水泥集团股份有限
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公司章程》等祁连山内部管理制度的规定，不利用控股地位谋取不当利益，不损

害祁连山和其他股东的合法利益。 

3、上述承诺于中国建材对祁连山拥有控制权期间持续有效。如因中国建材

未履行上述所作承诺而给祁连山造成损失，中国建材将承担相应的赔偿责任。 

（三）对关联交易的核查 

自 2017 年 1 月 1 日至 2017 年 6 月 30 日，中国建材及其关联方与祁连山的

关联交易情况如下： 

序号 上市公司名称 关联交易类型 关联交易金额（万元） 

1 祁连山 采购商品/接受劳务 16,451.27 

2 祁连山 销售商品/提供劳务 53.80 

经核查，本次合并完成后，为减少和规范关联交易，维护上市公司及中小股

东的合法权益，中国建材承诺如下： 

1、中国建材不会利用控股股东地位谋求祁连山在业务经营等方面给予中国

建材及其控制的除祁连山（包括其控制的下属企业）外的其他下属企业优于独立

第三方的条件或利益。 

2、中国建材及其控制的其他下属企业将尽量减少并规范与祁连山之间的关

联交易；对于与祁连山经营活动相关的无法避免的关联交易，中国建材及其控制

的其他下属企业将严格遵循有关关联交易的法律法规及规范性文件以及祁连山

内部管理制度中关于关联交易的相关要求，履行关联交易决策程序，确保定价公

允，及时进行信息披露。 

3、上述承诺于中国建材对祁连山拥有控制权期间持续有效。如因中国建材

未履行上述所作承诺而给祁连山造成损失，中国建材将承担相应的赔偿责任。 

十、关于本次交易是否设定其他权利，是否存在收购价款之外其他补

偿安排的核查 

经核查，截至本核查意见签署之日，未发现本次交易涉及设定其他权利，且
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未发现存在其他补偿安排的情况。 

十一、关于信息披露义务人与上市公司之间重大交易的核查 

截至本核查意见签署之日，最近二十四个月内，信息披露义务人及其下属公

司以及各自的董事、监事、高级管理人员未与下列当事人发生如下交易： 

（一） 与上市公司及其子公司进行资产交易的合计金额高于 3,000 万元或

者高于上市公司最近经审计的合并财务报表净资产 5%以上的交易； 

（二） 与上市公司的董事、监事、高级管理人员进行的合计金额超过 5 万

元以上的交易； 

（三） 对拟更换的上市公司董事、监事、高级管理人员进行补偿或其他任

何类似的安排； 

（四） 对上市公司有重大影响的其他正在签署或者谈判的合同、默契或者

安排。 

十二、对前六个月买卖上市公司股票的核查 

 

经核查，中国建材在祁连山就本次合并事宜停牌之日前六个月内（2017 年 3

月 6 日至 2017 年 9 月 6 日）不存在通过证券交易所的证券交易买卖祁连山股票

的行为。 

十三、对是否存在其他重大事项的核查 

经核查，本财务顾问认为，除详式权益变动报告书已披露的有关本次权益变

动的信息外，未发现信息披露义务人存在为避免对详式权益变动报告书内容产生

误解而必须披露的其他重大信息；且未发现信息披露义务人存在根据中国证监会

和上海证券交易所规定应披露未披露的其他重大信息。 
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十四、财务顾问核查意见 

本财务顾问已履行勤勉尽责义务，对信息披露义务人出具的详式权益变动报

告书的内容进行了核查和验证，未发现存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，

并对此承担相应的责任。 

 

（以下无正文） 
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