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金元证券股份有限公司 

关于宝泰隆新材料股份有限公司非公开发行股票 

发行过程和认购对象合规性的报告 

中国证券监督管理委员会： 

根据《中华人民共和国公司法》、《中华人民共和国证券法》（以下简称“《证

券法》”）、《上海证券交易所股票上市规则》、中国证券监督管理委员会（以下简

称“中国证监会”）发布的《上市公司证券发行管理办法》、《上市公司非公开发

行股票实施细则》（2011 年修订）等法律、法规、规章和其他规范性文件，金元

证券股份有限公司（以下简称“金元证券”、“保荐机构”或“主承销商”）作

为宝泰隆新材料股份有限公司（以下简称“宝泰隆”、“发行人”或“公司”）

本次非公开发行股票（以下简称“本次发行”或“本次非公开发行”）的保荐机

构和主承销商，对本次发行过程及认购对象的合规性进行了核查并出具如下说明： 

 一、本次非公开发行股票的发行概况  

（一）发行价格  

本次非公开发行股票定价基准日为 2016 年第三届董事会第三十三次会议决

议公告日。本次非公开发行股票发行价格不低于定价基准日前 20 个交易日公司

股票交易均价 5.83 元/股（计算公式为：定价基准日前 20 个交易日股票交易均价

=定价基准日前 20 个交易日股票交易总额/定价基准日前 20 个交易日股票交易总

量）的 90%，即本次非公开发行价格不低于 5.25 元/股。 

北京市海润律师事务所对投资者认购邀请及申购报价全过程进行见证。根据

投资者申购报价情况，以及“认购价格优先、收到《申购报价单》时间优先、认

购数量优先”的原则合理确定本次发行的发行价格为 5.36 元/股。相当于本次发

行的发行底价 5.25 元/股的 102.10%；相当于发行申购日（2017 年 8 月 23 日）

前一交易日公司股票交易价格 9.15 元/股的 58.55%；相当于发行申购日前 20 个

交易日公司股票交易均价 9.50 元/股 56.44%。 
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（二）发行数量  

本次发行的发行数量为 223,880,597 股，符合公司 2016 年第五次临时股东大

会和贵会《关于核准宝泰隆新材料股份有限公司非公开发行股票的批复》（证监

许可［2017］1153 号）中“核准你公司非公开发行不超过 228,571,428 股新股”

的要求。 

（三）发行对象 

本次发行按照价格优先等原则确认发行对象及其股份获配数量，最终确定的

8 名发行对象如下表所示： 

序号 认购对象 配售股数（股） 配售金额（元） 

1 修长明 22,388,059  119,999,996.24 

2 池州市东方辰天贸易有限公司 29,850,746  159,999,998.56 

3 颐和银丰（天津）投资管理有限公司 20,735,079  111,140,023.44 

4 隋熙明 23,134,328  123,999,998.08 

5 东海基金管理有限责任公司 22,388,060  120,000,001.60 

6 霍尔果斯航信股权投资有限公司 27,985,073  149,999,991.28 

7 创金合信基金管理有限公司 52,238,805  279,999,994.80 

8 汇安基金管理有限责任公司 25,160,447  134,859,995.92 

合计 223,880,597  1,199,999,999.92 

本次发行对象的数量和其他相关条件符合《上市公司证券发行管理办法》及

《上市公司非公开发行股票实施细则》（2011 年修订）的相关规定。 

（四）募集资金金额  

经中审亚太会计师事务所（特殊普通合伙）的审验，本次发行的募集资金总

额为 1,199,999,999.92 元，扣除发行费用人民币 40,598,780.60 元（含税），实际

募集资金净额人民币 1,159,401,219.32 元。募集资金未超过本次发行募集资金上

限 1,200,000,000.00 元。 

经核查，保荐机构认为，本次发行的发行价格、发行数量、发行对象及募集

资金均符合发行人股东大会决议、《上市公司证券发行管理办法》及《上市公司

非公开发行股票实施细则》（2011 年修订）的规定。 

二、本次非公开发行股票履行的相关程序  
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（一）本次非公开发行履行的内部决策程序  

2016 年 7 月 28 日，发行人召开的第三届董事会第三十三次会议审议通过了

公司申请非公开发行 A 股股票的相关议案。 

2016 年 8 月 15 日，发行人召开 2016 年第五次临时股东大会，审议通过了

本次发行有关议案。 

2016 年 12 月 23 日，发行人召开第三届董事会第三十九次会议审议通过了

《公司非公开发行 A 股股票预案（修订稿）》等相关议案。 

2017 年 7 月 25 日，发行人召开第四届董事会第六次会议审议通过了《延长

公司本次非公开发行股票股东大会决议有效期》等议案。 

2017 年 8 月 10 日，发行人召开 2017 年第四次临时股东大会审议通过了《延

长公司本次非公开发行股票股东大会决议有效期》等议案。 

（二）本次非公开发行的监管部门核准过程  

2017 年 3 月 15 日，中国证券监督管理委员会发行审核委员会审核通过本次

非公开发行股票的申请。 

2017 年 7 月 19 日，公司收到中国证券监督管理委员会《关于核准宝泰隆新

材料股份有限公司非公开发行股票的批复》（证监许可［2017］1153 号）。 

经核查，保荐机构认为，本次发行履行了必要的内外部审批程序。 

三、本次非公开发行股票的具体情况  

（一）本次发行程序 

日期 发行事项安排 

T-4 日 
（8 月 17 日，周四） 

1、向证监会报备启动发行前会后事项承诺函、发行方案、发行方案基

本情况表、预计发行时间表； 
2、金元证券向符合条件的投资者发送《认购邀请书》； 
3、北京市海润律师事务所全程见证。 

T-3 日至 T-1 日 
（8 月 18 日周五至 8

月 22 日周二） 

1、确定投资者收到《认购邀请书》； 
2、接受投资者咨询。 

T 日 
（8 月 23 日，周三） 

1、上午 9:00—12:00 接收《申购报价单》及《产品认购信息表》传真

（或专人送达），簿记建档；其他申购文件以电子邮件发送至主承销

商簿记邮箱 zbscb@jyzq.cn 或专人送达）； 
2、上午 12:00 前接受申购保证金； 
3、北京市海润律师事务所全程见证； 
4、根据询价结果确定发行价格、发行数量和获配对象名单。 

T+1 日 1、向中国证监会报备发行价格、发行数量和获配对象名单； 
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（8 月 24 日，周四） 2、证监会同意后，向获配对象发出《缴款通知书》和《认购协议》。 

T+2 日至 T+6 日 
（8 月 25 日，周五）至

（8 月 31 日，周四） 

1、获配对象补缴申购余款（截止中午 12:00）； 
2、中审亚太会计师事务所（特殊普通合伙）对申购资金进行验资。 

T+6 日 
（8 月 31 日，周四） 

1、将募集资金净额划付发行人募集资金专户； 
2、中审亚太会计师事务所（特殊普通合伙）对申购资金进行验资。 

T+7 日 
（9 月 1 日，周五） 会计师出具验资报告、律师出具法律意见书、券商出具合规报告。 

T+8 日 
（9 月 4 日，周一） 

向证监会报备发行情况报告书、验资报告、法律意见书及券商出具合

规报告等全套材料。 
T+10 日 

（9 月 6 日，周三） 办理股份登记及上市申请事宜。 

L 日 非公开发行股票发行情况报告书及发行结果暨股份变动公告等挂网。 

（二）发出认购邀请文件的情况 

发行人及主承销商共向 132 名符合条件的投资者送达了《宝泰隆新材料股份

有限公司非公开发行股票认购邀请文件》。上述 132 名投资者中包括：截至 2017

年 7 月 31 日收市后的前 20 名的 14 名股东（不包括发行人的控股股东、实际控

制人或其控制的关联人、董事、监事、高级管理人员、保荐机构（主承销商）及

与上述机构及人员存在关联关系的关联方）；26 名证券投资基金管理公司；14

名证券公司；5 名保险机构投资者；73 名其他投资者，其中：自然人 13 名，其

他机构投资者 60 名。 

经核查，保荐机构（主承销商）认为，《认购邀请书》的发送范围符合《上

市公司证券发行管理办法》、《证券发行与承销管理办法》及《上市公司非公开

发行股票实施细则》（2011 年修订）等法律法规的相关规定以及发行人 2016 年

第五次临时股东大会及 2017 年第四次临时股东大会通过的本次非公开发行股票

方案的要求。同时，《认购邀请书》真实、准确、完整的事先告知了询价对象关

于本次选择发行对象、确定认购价格、分配数量的具体规则和时间安排等情形。 

（三）投资者申购报价情况  

2017 年 8 月 23 日上午 9:00-12:00，在北京市海润律师事务所的全程见证下，

保荐机构（主承销商）和发行人共收到 8 名投资者的《宝泰隆新材料股份有限公

司非公开发行股票申购报价单》，8 名投资者均按时、完整的发送了投资者适当

性证明文件和其他申购材料，经保荐机构（主承销商）与律师的共同核查： 

上述 8 名家投资者中，除东海基金管理有限责任公司、创金合信基金管理有
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限公司、汇安基金管理有限责任公司属于公募基金无需缴纳保证金外，其余投资

者均按认购邀请书约定足额缴纳保证金，报价均为有效报价。 

参与申购的发行对象申购报价情况如下： 
序

号 发行对象 发行对

象类别 
关联

关系 
锁定期

（月） 
申购价格

（元/股） 
申购数量

（股） 申购金额（元） 

1 修长明 其他 无 12 

6.40 18,750,000  120,000,000.00 

6.20 19,354,839  120,000,001.80 

6.00 20,000,000  120,000,000.00 

2 
池州市东方辰天贸

易有限公司 
其他 无 12 

5.56 21,582,734  120,000,001.04 

5.36 29,850,746  159,999,998.56 

5.26 38,022,813  199,999,996.38 

3 
颐和银丰（天津）

投资管理有限公司 
其他 无 12 

5.46 21,978,022  120,000,000.12 

5.36 27,985,074  149,999,996.64 

5.26 41,825,095  219,999,999.70 

4 隋熙明 其他 无 12 6.20 20,000,000  124,000,000.00 

5 
东海基金管理有限

责任公司 
基金 无 12 6.66 18,018,019  120,000,006.54 

6 
霍尔果斯航信股权

投资有限公司 
其他 无 12 

6.19 19,386,107  120,000,002.33 

5.66 26,501,766  149,999,995.56 

7 
创金合信基金管理

有限公司 
基金 无 12 

6.22 45,016,077  280,000,000.00 

6.02 46,511,627  280,000,000.00 

8 
汇安基金管理有限

责任公司 
基金 无 12 

6.13 22,000,000  134,860,000.00 

5.28 75,000,000  396,000,000.00 

（四）发行价格、发行对象及获得配售情况  

根据投资者申购报价情况，以及“认购价格优先、收到《申购报价单》时间

优先、认购数量优先”原则确认获配对象及本次发行的认购价格。本次发行价格

最终确定为 5.36 元/股，发行股票数量为 223,880,597 股，募集资金总额为

1,199,999,999.92 元。本次发行完成后，宝泰隆集团持有宝泰隆的股份比例将为

28.73%，仍为公司控股股东。 

本次发行对象确定为 8 名，其获得配售情况如下表所示： 

序号 认购对象 配售股数（股） 配售金额（元） 

1 修长明 22,388,059  119,999,996.24 
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2 池州市东方辰天贸易有限公司 29,850,746  159,999,998.56 

3 颐和银丰（天津）投资管理有限公司 20,735,079  111,140,023.44 

4 隋熙明 23,134,328  123,999,998.08 

5 东海基金管理有限责任公司 22,388,060  120,000,001.60 

6 霍尔果斯航信股权投资有限公司 27,985,073  149,999,991.28 

7 创金合信基金管理有限公司 52,238,805  279,999,994.80 

8 汇安基金管理有限责任公司 25,160,447  134,859,995.92 

合计 223,880,597  1,199,999,999.92 

根据发行的实际情况，经发行人、保荐机构（主承销商）及发行人律师协商，

发行人及保荐机构（主承销商）在向拟配售对象发送《宝泰隆新材料股份有限公

司非公开发行股票认购缴款通知书》（以下简称“《缴款通知书》”）前与全部拟配

售对象沟通及取得了邮件确认同意，本次发行的缴款截止时间由原拟定的 2017

年 8 月 28 日中午 12:00 更改至 2017 年 8 月 31 日中午 12:00。 

（五）配售对象的核查情况 

1、参与配售的相关产品的登记备案手续履行情况 

本次发行最终配售对象中的：池州市东方辰天贸易有限公司、颐和银丰（天

津）投资管理有限公司及霍尔果斯航信股权投资有限公司 3 位投资者以自有资金

参与本次发行，无需履行相关的登记备案手续。 

东海基金管理有限责任公司、创金合信基金管理有限公司及汇安基金管理有

限责任公司 3 位投资者属于公募基金，无需履行备案程序，其参与配售的相关产

品按照《证券公司客户资产管理业务管理办法》、《证券公司集合资产管理业务实

施细则》（2011 年修订）及《证券公司客户资产管理业务规范》等相关法规的要

求在中国证券投资基金业协会进行了备案。 

东海基金管理有限责任公司、创金合信基金管理有限公司及汇安基金管理有

限责任公司 3 位投资者参与本次认购的产品如下表所示： 

 投资者名称 参与本次认购的产品名称 

1 东海基金管理有限责任公司 东海基金-金龙 33 号资产管理计划 

2 创金合信基金管理有限公司 创金合信汇享定增 1 号资产管理计划 

3 汇安基金管理有限责任公司 汇安基金-睿丰 2 号资产管理计划 

2、配售对象的投资者适当性核查情况 



 

7 

本次宝泰隆非公开发行股票的风险等级界定为 R3（中风险）级，专业投资

者和普通投资者中的 C3（稳健型）、C4（积极型）、C5（激进型）均可认购。 

经保荐机构（主承销商）核查，本次发行最终配售的 8 位投资者均提供了齐

备的投资者适当性身份证明文件，情况如下： 

（1）东海基金管理有限责任公司、创金合信基金管理有限公司及汇安基金

管理有限责任公司三位投资者属于公募基金，为专业投资者，均可以认购本次非

公开发行股票。 

（2）修长明、隋熙明、颐和银丰（天津）投资管理有限公司、池州市东方

辰天贸易有限公司及霍尔果斯航信股权投资有限公司五位投资者为普通投资者。

经评估，其投资者风险承受能力评估结果均为 C4（积极型），可以认购本次非

公开发行股票。 

3、配售对象的关联关系核查 

经保荐机构（主承销商）核查，本次发行最终配售对象不包括发行人的控股

股东、实际控制人或其控制的关联人、董事、监事、高级管理人员、主承销商，

以及与上述机构及人员存在关联关系的关联方，也不存在上述机构及人员直接或

通过任何其他形式间接参与本次非公开发行。 

4、是否存在须及时按照《上市公司收购管理办法》的规定履行信息披露义

务的情形 

经保荐机构（主承销商）核查，本次发行不存在以下情况：投资者及其一致

行动人在发行人拥有权益的股份在本次发行后达到发行人已发行股份的 5%以上

（含 5%）；投资者及其一致行动人于发行前在发行人拥有权益的股份已达到发

行人已发行股份的 5%，通过本次发行，其拥有权益的股份占发行人已发行股份

的比例增加超过 5%。不存在须及时按照《上市公司收购管理办法》的规定履行

信息披露义务的情形。 

（六）缴款与验资情况 

2017 年 8 月 24 日，发行人及金元证券向最终确定的发行对象发出了《缴款

通知书》及《宝泰隆新材料股份有限公司非公开发行股票之股份认购协议》（以

下简称“《股份认购协议》”），通知已确定的发行对象于 2017 年 8 月 31 日中

午 12:00 前将认购资金汇至指定账户。 
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截至 2017 年 8 月 31 日中午 12:00，本次发行确定的发行对象均已足额将认

购款项人民币 1,199,999,999.92 元汇入保荐机构（主承销商）金元证券指定的收

款账户。中审亚太会计师事务所（特殊普通合伙）对本次发行募集资金进行验资

并出具了中审亚太验字[2017]020925-1 号验资报告。根据该报告，截至 2017 年 8

月 31 日，金元证券收到宝泰隆非公开发行股票认购资金总额人民币

1,199,999,999.92 元（大写：人民币壹拾壹亿玖仟玖佰玖拾玖万玖仟玖佰玖拾玖

元玖角贰分），上述认购资金已全部缴存于金元证券在上海浦东发展银行深圳中

心区支行开设的账户（账号：79080153400000018）。 

2017 年 8 月 31 日，保荐机构（主承销商）金元证券在扣除发行人未支付的

承销费和保荐费后，将剩余募集资金分别汇入发行人为本次发行开立的募集资金

专用账户内，其中：向中国建设银行股份有限公司七台河分行账号为

230501695551000000384 的账户内汇入人民币 400,000,000.00 元；向龙江银行股

份有限公司七台河分行账号为 24030120008000721 的账户内汇入人民币

762,999,999.92 元。中审亚太会计师事务所（特殊普通合伙）对本次发行募集资

金进行验资并出具了中审亚太验字[2017]020925 号验资报告。根据该报告，截至

2017 年 8 月 31 日止，宝泰隆本次非公开发行股票 223,880,597 股（每股面值 1

元），每股发行价格人民币 5.36 元，募集资金总额人民币 1,199,999,999.92 元，

扣除发行费用人民币 40,598,780.60 元（含税），实际募集资金净额人民币 

1,159,401,219.32 元，其中，新增注册资本人民币 223,880,597.00 元，增加其他流

动资产（待抵扣进项税）人民币 2,298,044.19 元，增加资本公积人民币

937,818,666.51 元。 

经核查，保荐机构认为，本次发行的发行过程符合《上市公司证券发行管理

办法》、《上市公司非公开发行股票实施细则》（2011 年修订）和《证券发行与承

销管理办法》的相关规定。 

四、本次非公开发行股票过程中的信息披露情况  

发行人于 2017年 7月 19日收到中国证监会关于核准公司非公开发行股票的

核准批复，并于 2017 年 7 月 20 日对此进行了公告。 

保荐机构按照《上市公司证券发行管理办法》、《上市公司非公开发行股票实

施细则》（2011 年修订）以及其他关于信息披露的法律法规的规定，督导发行人
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切实履行相关信息披露义务和手续。 

五、本次非公开发行期间相关事项的核查 

2017年 8 月 27日，发行人第四届董事会第八次会议审议通过了《宝泰隆 2017

年半年度报告》。经核查，宝泰隆 2017 年半年度报告中不存在可能影响本次发行

上市及对投资者做出投资决策有重大影响的事项，亦不存在其他会影响本次发行

上市的事项。 

2017年 8 月 27日，发行人第四届董事会第八次会议审议通过了《宝泰隆 2017

年限制性股票激励计划（草案）》等相关议案。上述议案尚需经过股东大会审议。

经核查，发行人拟实施的 2017 年限制性股票激励计划对宝泰隆本次非公开发行

股票不构成实质性影响。 

2017 年 8 月 25 日，金元证券收到了《中国证券监督管理委员会调查通知书》

（编号：稽查总队调查通字 171756 号）。因金元证券的财务顾问业务涉嫌违反了

《证券法》的有关规定，中国证监会决定对金元证券立案调查。 

根据《证券法》、《证券发行上市保荐业务管理办法》、《上市公司证券发行管

理办法》、《证券发行与承销管理办法》及《上市公司非公开发行股票实施细则》

（2011 年修订）等相关法律、法规和规范性文件，经逐项核查，宝泰隆本次非

公开发行符合相关法律、法规和规范性文件规定的非公开发行股票的条件，金元

证券目前正在接受调查的事项与本次宝泰隆非公开发行项目无关，对宝泰隆非公

开发行不构成实质性影响。截至本报告出具日，经办发行人业务的保荐机构（主

承销商）没有更换，且未受到有关部门的处罚。 

六、结论意见 

本次非公开发行的组织过程符合相关法律和法规，以及公司董事会、股东大

会及中国证监会核准批复的要求； 

本次非公开发行的询价、定价和股票配售过程符合《公司法》、《证券法》和

证监会颁布的《上市公司证券发行管理办法》、《上市公司非公开发行股票实施细

则》（2011 年修订）、《证券发行与承销管理办法》等法律、法规和规范性文件的

有关规定；  

本次发行认购对象均符合参与本次发行认购的投资者适当性管理要求； 
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本次发行最终配售对象不包括发行人的控股股东、实际控制人或其控制的关

联人、董事、监事、高级管理人员、主承销商，以及与上述机构及人员存在关联

关系的关联方，且上述相关各方均不通过任何其他形式间接参与获配本次非公开

发行； 

本次非公开发行对认购对象的选择公平、公正，符合公司及其全体股东的利

益，符合发行人股东大会审议通过的发行方案中关于发行对象的规定； 

本次发行符合《上市公司证券发行管理办法》、《上市公司非公开发行股票实

施细则》（2011 年修订）等有关法律、法规和规范性文件的有关规定。 

特此报告。 

（以下无正文） 
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【此页无正文，为《金元证券股份有限公司关于宝泰隆新材料股份有限公司非公

开发行股票发行过程和认购对象的合规性报告》之签章页】 
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张  敏 
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