
安信信托股份有限公司关于 

非公开发行优先股募集资金使用的可行性分析报告 

安信信托股份有限公司（以下简称“公司”）本次非公开发行不超过6,800万股

优先股，预计募集资金总额不超过68亿元。本次非公开发行优先股募集资金扣除发

行费用后将全部用于补充公司的净资本，在满足行业监管要求基础上为公司现有业

务持续快速发展和开展新的业务提供资本保障。 

一、本次募集资金投资项目必要性分析 

（一）继续扩大资产管理规模，提升盈利水平的需要 

2010年，中国银监会颁布了《信托公司净资本管理办法》，对信托公司实行净

资本管理，要求信托公司按照各项业务的规模及中国银监会规定的各项业务的风险

资本比例计算风险资本。由于信托公司的净资本规模将直接影响其可以管理的信托

资产规模，进而影响信托公司的收入和利润，因此，本次发行优先股募集资金补充

净资本对公司未来扩大资产管理规模、提升盈利水平具有重要意义。 

此外，公司固有业务的发展扩张，需要消耗大量的自有资金，公司使用本次募

集资金全部用于补充资本金，有助于公司进一步贯彻落实公司对固有业务的发展计

划，为公司进一步拓展固有业务和其他创新业务提供资金保证，提高公司的盈利能

力，提升自身综合实力。 

（二）进行金融平台延伸、提供综合金融服务的需要 

近年来，公司在保持信托业务规模快速增长的基础上，积极延伸现有的金融业

务平台，并充分利用现有的客户资源和销售渠道进行相关业务的拓展。随着金融行

业的竞争日趋激烈，基于信托主业的基础打造多元化金融平台、提供综合金融服务

是公司的战略目标和重要使命。 

（三）强化风险控制、提升抗风险能力的需要  

近年来，公司信托业务规模快速增长，2014年末、2015年末及2016年末，公司



信托资产规模分别为1,511.51亿元、2,359.10亿元及2,349.52亿元。公司业务规模

保持在较高水平，各项业务风险资本之和处于动态变化之中，公司对净资本的要求

将不断增加，使用本次募集资金补充净资本，可以确保公司固有资产充足并保持必

要的流动性，以满足抵御各项业务不可预期损失的需要。 

（四）完善组织架构、拓展销售渠道的需要 

随着财富管理行业的蓬勃发展，产品销售渠道越来越呈现多元化趋势，传统银

行渠道和其他新兴渠道的发展给信托产品的销售起到了积极作用。随着业务规模的

不断提升，公司在拓展销售渠道方面的投入将不断加大，公司使用本次募集资金补

充净资本，可以确保公司在稳定目前销售渠道的基础上完善组织架构、拓展其他销

售渠道，推动公司信托产品的销售。 

（五）提升市场品牌形象的需要 

作为信托行业为数不多的上市公司之一，公司的净资本规模在同行业中仍然相

对较小。公司使用本次募集资金补充净资本，可以有效地提升公司在资本市场和财

富管理行业的品牌形象，从而推动公司产品的销售，提升公司的盈利水平。 

（六）优先股法规为信托公司补充净资本提供了新的工具 

优先股是国务院和国内监管机构推出的创新性金融工具，能够满足信托公司补

充净资本的要求，同时优先股在表决权等方面受到限制，能够减少对原有普通股股

东权益的影响。因此，优先股是符合公司目前情况的资本补充工具。 

公司通过本次发行优先股补充净资本，在适应中国银监会日趋严格的资本监管

要求基础上，能够满足公司各项业务和资产规模持续稳定发展的资本需求，同时也

有助于公司提高风险抵御能力，实现稳健经营，以更好的应对国内外经济的快速变

化与挑战。 

（七）与公司业务发展所预计的资本需求相一致 

公司业务和资产规模的平稳发展需要公司有充足的资本作为支撑，截至 2017

年 6 月 30 日，本公司净资本为 112.40 亿元，各项业务风险资本之和为 47.87 亿元，



净资本对风险资本的覆盖率为 234.80%。随着公司业务规模的不断上升，公司各项

业务风险资本之和将发生动态变化，对净资本的要求将不断增加。 

为进一步加强公司资本管理，持续优化资本结构，有效支撑各项业务发展，根

据《信托公司净资本管理办法》等监管规范，结合公司未来几年业务发展需要，公

制定了《安信信托股份有限公司未来三年（2016-2018 年）资本管理及使用规划》。

假如通过本次发行优先股增加资本金，能够确保公司净资本对风险资本的覆盖率保

持在较高水平，从而有助于提高公司的盈利能力和抗风险能力。 

二、本次募集资金投资项目可行性分析  

（一）良好的外部环境为信托行业的发展提供了广阔的空间  

随着国内高收入群体数量快速增长和国民可支配收入持续增加，国内财富管理

需求呈现快速增长的趋势，而在金融管制下，居民通过传统银行存款业务获取的收

益较低，投资者对于拓展投资渠道、提高投资收益的需求愈发强烈，这为信托行业

提供了广阔的发展空间。 

随着国内城镇化发展进程的稳步推进，相关基础建设投资将带来巨额的资金需

求，由于信托公司在融资方式和机制上具有很强的灵活性，因此有望成为重要的融

资渠道，这为信托行业的业务发展提供了崭新机遇。 

（二）内部制度的优化调整为公司的可持续发展奠定了良好基础 

公司在业务快速发展扩张的过程中，始终重视内部制度的建设。在管理团队建

设、销售渠道建设、项目流程控制和项目风险控制等方面，公司不断优化和完善内

部管理制度，优化信托资产结构，提高项目风险的把控能力，为公司业绩的可持续

增长奠定良好基础。 

（三）较强的管理能力和盈利能力为资金运用提供了良好保障 

公司具备较强的投资管理能力。管理团队对信托项目进行完整系统的尽职调查，

能把握、判断关键性风险，能对投资收益进行合理预估以保障实际收益和名义收益

的匹配度；以优先劣后的结构，为业务寻找更稳妥的第三方担保。管理团队在项目



设立的同时，考虑设计投资退出渠道，对投资进度、项目进度、资金运作进度进行

持续有效的管理和监控，并形成具有公司特色的资产管理能力。团队密切关注交易

对手的资信度和兑付流动性，保障项目如期兑付。  

公司信托资产结构持续优化，集合资金信托占比不断提高。在项目构建方面，

公司开展的集合资金项目受到市场认可，产品从发布到销售体系完整，运作有力，

筹资能力较强。在管理能力方面，公司主动管理能力不断增强，主动型信托比重不

断攀升，资产管理能力得到有力提升；在信托资产运用方面，公司洞察市场信息，

努力寻求在高报酬率领域延伸自身业务。  

综上所述，本次发行优先股募集资金用于补充净资本，符合相关法律、法规的

规定并且满足行业监管的相关要求，对于提升公司资本实力、保证公司业务持续稳

健发展、提高公司风险抵御能力和市场竞争能力具有重要意义，符合公司及全体股

东的利益，具备必要性和可行性。 

三、本次发行优先股对公司经营管理和财务状况的影响  

（一）本次发行优先股对公司经营管理的影响  

本次发行优先股完成后，公司的净资产和净资本将获得大幅提升，这将为公司

未来信托业务和固有业务的规模扩张奠定基础，并且通过充实资本金，不断提高自

身综合实力，提升品牌形象，进一步缩小与市场领先的信托公司在业务范围和业务

机会方面的差距，对于公司优化产业结构、推进公司创新能力的提升具有战略意义。  

（二）本次非公开发行优先股对公司财务状况的影响  

1、财务结构变动状况 

本次发行优先股完成后，公司的资产总额与净资产额将同时增加，公司的资本

实力进一步提升，资产负债率将进一步降低，有利于增强公司抵御财务风险的能力。  

2、盈利能力变动状况 

本次发行优先股完成后，公司净资本进一步扩大，有助于进一步提升业务规模

和市场地位，不断增强核心竞争力。随着竞争优势的加强，公司将能进一步提高营



业收入、提升盈利能力。 

3、现金流量变动状况 

本次发行优先股完成后，公司筹资活动现金流入将大幅增加，随着公司业务规

模的扩大和盈利能力的提升，未来投资活动现金流和经营活动现金流将有所增加。 

本次募集资金使用后，公司资本结构得到优化，偿债能力提高，财务状况更加

稳健。随着公司业务的扩张，公司的盈利能力将进一步增强，每股收益也将随之增

加，中小投资者的利益将得到充分保护。 

 

 

安信信托股份有限公司  

二〇一七年九月八日 

 


