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广州天创时尚鞋业股份有限公司 

关于收到上海证券交易所问询函的公告 

广州天创时尚鞋业股份有限公司（以下简称“公司”）于2017年7月7日收到上海证

券交易所《关于对天创时尚鞋业股份有限公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套

资金草案信息披露的问询函》（上证公函【2017】0815号），具体内容如下： 

“天创时尚鞋业股份有限公司：  

经审阅你公司提交的发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金草案（以下简称

草案），现有如下问题需要你公司作出说明并补充披露。  

一、关于标的资产的盈利模式及经营风险  

1.草案披露，标的资产报告期内前五大客户存在较大波动，集中度较低，且部分客

户成立时间较短。请补充披露：（1）前五大客户主要从事的业务领域、具体成立时间、

是否为广告投放的终端客户，如否，请披露主要终端客户名称，该种情况是否为行业特

点；（2）标的资产前五大客户存在较大波动的原因，结合行业现状、可比公司情况、

客户合作期限、新客户开发情况等补充披露标的资产与主要客户合作的稳定性；（3）

部分前五大客户成立时间较短的原因及合理性；（4）草案披露了主要服务客户的APP图

标，与前五大客户名称难以对应，说明相关原因；（5）结合上述情形，进一步说明标

的资产未来持续盈利能力的稳定性，并在草案中充分提示相关风险。请财务顾问和会计

师发表意见。  

2.草案披露，标的资产报告期内前五大供应商存在较大波动，且集中度较低。（1）

请结合行业现状、可比公司情况、供应商合作期限、媒体渠道拓展情况补充披露标的资

产与主要供应商合作的稳定性；（2）标的资产的主要媒体渠道（APP图标）与前五名供

应商名称无法对应的原因；（3）标的资产前五大客户和供应商中均存在百度公司的原

因。请财务顾问和会计师发表意见。  

   本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述

或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。  

 



3.草案披露，标的资产的移动应用分发与推广业务计费主要采用CPA、CPD、CPT结

算模式，程序化推广业务采用CPC结算模式，即分别采用激活次数、下载次数、广告投

放时长、点击次数作为结算依据，公司每月与广告主及媒体渠道对账。请补充披露：（1）

上述激活次数、下载次数、广告投放时长、点击次数的计算方法和统计数据来源，是否

存在第三方监测平台作为计算依据；（2）披露具体的对账与监控方式，相应的技术保

障，对账出现差异的处理措施；（3）详细说明销售收入确认的具体原则、依据和时点；

（4）标的资产对于上述业务开展的相应内控措施及有效性，如何保证数据的真实、准

确，是否存在恶意刷单等虚增收入的行为。请财务顾问和会计师对激活次数、点击次数

等关键数据的真实性及相关内控措施进行核查，说明核查过程、采用的方法和结果，并

发表明确意见。  

4.草案披露，标的资产已与包括腾讯、百度、奇虎360等众多大型互联网公司建立

了长期稳定的合作关系，并建立了覆盖头部、长尾等多种媒体的媒体池。请补充披露：

（1）标的资产与上述腾讯等公司建立了何种合作关系，报告期内销售/采购金额及占总

营业收入/营业成本中的比例；（2）上述主要头部、长尾媒体的具体名称、采购金额及

占营业成本的比例。请财务顾问和会计师发表意见。  

5.草案披露了标的资产的主要竞争对手，请公司结合与竞争对手的业务模式差异、

标的资产业务发展计划、服务客户及媒体渠道、技术优势、柚子SSP平台及DSP平台的特

点等，详细说明标的资产的核心竞争力。请财务顾问发表意见。  

二、关于标的资产的财务状况及评估  

6.草案披露，标的资产2015年、2016年、2017年1-3月毛利率分别为31.76%、43.37%、

38.84%，毛利率较高，波动较大。其中，程序化业务毛利率分别为60.19%、55.46%、52.19%；

移动应用分发与推广业务中CPA、CPD、CPT结算模式的毛利率同样波动巨大。请结合同

行业可比公司同类业务毛利率的比较分析，补充披露标的资产报告期两类业务四种结算

模式的毛利率水平的合理性。请财务顾问和会计师发表意见。  

7.草案显示，报告期内流动比率、资产负债率、应收账款周转率、总资产周转率均

显著优于同行业上市公司。请结合同行业可比公司的情况，分析具体原因及合理性。请

财务顾问和会计师发表意见。  

8.草案显示，小子科技设立于2014年10月，成立以来历次增资及评估估值差异较大。

其中，2015年8月增资13.5%时估值为2亿元，2016年7月前次重组时100%股权评估值为



7.02亿元，本次交易100%股权评估作价为8.78亿元。请公司：（1）结合标的资产细分

行业情况、竞争态势、核心竞争力、评估参数合理性等补充披露标的资产设立以来估值

大幅增加的原因；（2）在本次评估2017、2018年的收入预测低于前次评估的情况下，

本次评估增长期预测收入的增长率显著高于前次评估可比期间增长率的原因和合理性；

（3）增长期中2017-2020年净利润大幅增长的合理性，2021年预测净利润增长率为负而

永续期增长率为5.5%的合理性；（4）本次评估是否符合《会计监管风险提示第7号——

轻资产类公司收益法评估》的规定，请财务顾问和评估机构发表意见。  

9．标的资产2015和2016年净利润分别为754.17万元和5,344.10万元，大幅增长。

2017-2019年承诺业绩分别为6,500万元、8,450万元和1.1亿元，增长率较高。请公司：

（1）结合客户数量增长、合同金额变化及同行业可比公司情况，量化分析并补充披露

小子科技如何实现在成立不足三年之内业绩大幅增长，业绩承诺期间高速增长的合理

性；（2）结合具体业务，补充披露上述期间相关收入、成本、费用确认的准确性。请

财务顾问、会计师和评估机构发表意见。  

三、其他  

10.草案披露，当用户打开移动应用时，媒体渠道会向小子科技发出广告请求。小

子科技对媒体渠道与用户进行初步分析，判断访问者与媒体渠道类型。请补充披露：（1）

标的资产是否存在不当使用互联网用户信息的风险，其业务的开展是否符合《全国人民

代表大会常务委员会关于加强网络信息保护的决定》；（2）防范不当使用互联网用户

信息的具体措施；（3）标的资产报告期内是否存在因泄露个人电子信息产生的纠纷或

行政处罚。请财务顾问和律师发表意见。  

11.草案显示，本次交易完成后，上市公司将新增移动互联网营销业务，构建“时

尚+互联网”产业平台。相对于上市公司原有女鞋及时尚业务，其经营模式、管理方法

及专业技能要求都有着较大的不同。请公司进一步披露收购标的资产后的整合计划，标

的资产原有客户中是否存在女鞋等时尚行业客户，若无，请详细分析收购标的资产如何

对原有主业进行促进。补充披露本次交易的整合风险以及相应管理控制措施。请财务顾

问发表意见。  

12.本次重组存在业绩奖励安排。请补充披露：（1）设置业绩奖励的原因、依据及

合理性及对公司可能造成的影响；（2）业绩奖励的相关会计处理方法、支付安排，超

额业绩奖励安排是否构成本次交易的对价调整。请财务顾问和会计师发表意见。  



请你公司在2017年7月14日之前，针对上述问题书面回复我部，并对重大资产重组

预案作相应修改。” 

公司正积极组织有关各方按照《问询函》的要求落实相关意见，将尽快对本次发行

股份购买资产并募集配套资金交易的相关文件进行补充和完善，及时履行信息披露义

务，并将在上海证券交易所审核通过后按照相关规定申请公司股票复牌。 

公司指定的信息披露媒体为《上海证券报》、《中国证券报》、《证券时报》、《证

券日报》和上海证券交易所网站（www.sse.com.cn）。敬请广大投资者关注，并注意投

资风险。 

特此公告。 

广州天创时尚鞋业股份有限公司                        

                                                 董事会 

2017年7月8日 


