
 0 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

2017 年第一次（临时）股东大会 

会 议 资 料 
 

 

 

 

 

 

 

2017 年 5 月 16 日 

 



 1 

目   录 

一、关于收购及新建河南区域部分电厂脱硫脱硝装臵开展特许经营的议

案............... ............... ............... ...............（2） 



 2 

 

 

关于收购及新建河南区域部分电厂脱硫脱硝

装置开展特许经营的议案 

 

各位股东： 

为进一步扩大国家电投集团远达环保股份有限公司（以下

简称“公司”）特许经营规模，促进公司环保设施的专业化管

理，经重庆远达烟气治理特许经营有限公司所属河南九龙环保

有限公司（以下简称“河南九龙”）与国家电投河南发电有限

责任公司（以下简称“河南公司”）协商一致，并经公司第八

届董事会第四次（临时）会议审议通过，拟投资新建河南公司

所属焦作丹河电厂异地扩建 2×100 万千瓦机组上大压小工程

（以下简称沁阳电厂一期）脱硫、脱硝装臵及收购其所属国家

电投集团新乡豫新发电有限公司(以下简称新乡电厂)、国家电

投集团南阳热电有限责任公司（以下简称南阳电厂）、国家电

投集团平顶山热电有限公司（以下简称平东电厂）三个电厂的

脱硝装臵，实施特许经营。 

一、项目基本情况 

为实现氮氧化物达标排放，2014年由河南九龙分别对新乡

电厂、南阳电厂和平东电厂实施了脱硝改造，其中：新乡电厂

两台机组烟气脱硝装臵分别于 2014 年 8 月、11 月投运；南阳
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电厂两台机组烟气脱硝装臵分别于 2014年 10月、12月投运；

平东电厂两台机组烟气脱硝装臵分别于 2014 年 12 月、2015

年 6 月投运。由河南九龙投资建设沁阳电厂一期项目，拟于

2017年年底投运。 

二、审计、评估、尽职调查情况 

（一）审计情况 

南阳电厂、平东电厂和新乡电厂分别聘请瑞华会计师事务

所（特殊普通合伙）河南分所对其截止 2016 年 9月 30 日的脱

硝资产进行了审计，出具了标准无保留意见的瑞华豫专审字

【2016】41090223、瑞华豫专审字【2016】41090315、瑞华豫

专审字【2016】41090222审计报告。 

（二）评估情况 

2016 年 9 月 30 日，资产转让方河南公司组织评估机构北

京中同华资产评估有限公司，以 2016 年 9 月 30 日为评估基准

日，分别对南阳、平东、新乡脱硝资产进行了评估，并出具了

评估报告书。评估报告书文号分别为中同华评报字（2016）第

891 号、第 893 号及第 892 号，现已完成资产评估备案手续。

各电厂的评估价值具体如下：  

序号 单位 评估价值（万元） 评估增值率 

1 南阳电厂 6008.4 -7.37% 

2 平东电厂 7037.22 -7.49% 

3 新乡电厂 7733.42 -7.12% 

（三）尽职调查情况 
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2016 年 5 月河南九龙聘请北京大成律师事务所对收购资

产进行了尽职调查，结论是：根据新乡电厂、南阳电厂、平东

电厂提供的资料及本所律师核查，截至本报告出具之日，新乡

电厂、南阳电厂、平东电厂拟交易烟气脱硝装臵来源合法，权

利人新乡电厂、南阳电厂、平东电厂均依法存续，且拟交易烟

气脱硝装臵权属清晰，不存在抵押以及其他使该项资产权利受

到限制的情况，不存在被司法机关查封、扣押情况以及其他使

该项资产权利受到限制的情况。 

三、交易方案及交易价格 

由河南九龙投资建设沁阳电厂一期项目，预计总投资为

37903万元；由河南九龙收购南阳电厂 2×210MW机组、平东电

厂 2×210MW 机组、新乡电厂 2×330MW 机组三个电厂的脱硝装

臵，实施特许经营，本次收购三个项目脱硝资产的交易价格为

24294.34万元（含税）。项目总投资预计为 62197.34 万元。 

四、经济效益分析 

长期贷款利率按照市场平均利率测算，打包项目年均利润

总额 1779 万元，全投资内部收益率 8.35 %，资本金内部收益

率 15.09%，投资回收期 10.05年。 

五、对公司的影响 

公司与河南公司已成功开展了多个电厂的脱硫脱硝特许

经营项目，具有良好的合作基础。本次项目实施后，有利于公

司扩展特许经营业务规模，符合远达环保战略发展方向；有利

于公司实现河南区域整体管理的模式，是公司整合区域环保设



 5 

施运营的又一次实践。 

本议案属于关联交易，请关联方国家电力投资集团公司回

避表决。 

附件：收购及新建河南区域部分脱硝装臵开展特许经营可

行性分析 

     

 

 

 

 

提案人：国家电投集团远达环保股份有限公司董事会 
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关于收购及投资河南区域部分电厂脱硝装置

开展特许经营的可行性报告 

 

为进一步扩大公司特许经营规模，提升公司环保设施的专

业化、区域化管理，经公司全资子公司重庆远达烟气治理特许

经营有限公司（以下简称特许经营公司）所属河南九龙环保有

限公司（以下简称河南九龙）与国家电投集团河南电力有限公

司（以下简称：河南公司）协商一致，拟收购国家电投集团新

乡豫新发电有限公司(以下简称新乡电厂)、国家电投集团南阳

热电有限责任公司（以下简称南阳电厂）、国家电投集团平顶

山热电有限公司（以下简称平东电厂）三个电厂的脱硝装置，

实施特许经营。经河南九龙与河南公司商议，拟由河南九龙投

资建设河南公司新建的焦作丹河电厂异地扩建 2×100 万千瓦

机组上大压小工程（以下简称:沁阳电厂一期）脱硫脱硝装置，

实施特许经营。河南九龙与河南公司和南阳电厂、平东电厂和

新乡电厂就特许经营协议主要条款及有关风险防范措施已基

本达成一致意见，现拟定收购实施方案如下： 

一、项目基本情况 

（一）项目实施背景 

自 2008 年国家实施脱硫特许经营试点以来，远达环保与

2017 年第一次（临
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国家电投河南公司进行了多次成功合作，先后开展了鲁阳、开

封脱硫脱硝特许经营项目和南阳、新乡、平东等脱硫特许经营

项目，具有良好的合作基础。本次项目实施后，河南公司所属

燃煤电厂烟气的脱硫脱硝治理设施全部交由远达环保按照特

许经营方式实施，响应了国家推广的“污染设施第三方治理”的

模式，双方都专注于主营业务，有利于发挥各自的专长，实现

双赢。 

项目范围：焦作丹河电厂一期脱硫、脱硝工程建设、新乡

电厂、南阳电厂、平东电厂脱硝资产。 

项目地址：四个项目分别位于河南焦作、新乡、南阳、平

顶山。 

实施主体及实施方式：由远达环保全资子特许经营公司所

属河南九龙投资建设焦作丹河电厂一期 21000MW 机组脱硫

脱硝设施并实施特许经营，同时收购南阳电厂2210MW机组、

平东电厂 2210MW 机组、新乡电厂 2×330MW 机组等三个电

厂的脱硝装置，实施特许经营。 

项目审批情况：焦作丹河电厂已获得核准并开始建设，南

阳电厂、平东电厂、新乡电厂均已投产并已取得标杆上网电价、

脱硝电价。 

建设情况：焦作丹河电厂一期预计于 2018 年 7 月底前双

投；为实现氮氧化物达标排放，2014 年由远达环保工程公司

分别对新乡电厂、南阳电厂和平东电厂实施了脱硝改造，其中：
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新乡电厂两台机组烟气脱硝装置分别于 2014 年 8 月、11 月投

运；南阳电厂两台机组烟气脱硝装置分别于 2014 年 10 月、

12 月投运；平东电厂两台机组烟气脱硝装置分别于 2014 年

12 月、2015 年 6 月投运。 

(二）收购项目资产情况 

     项目资产总额：南阳电厂脱硝装置资产总额为 6008.4 万

元（不含税）、新乡电厂脱硝装置资产总额为 7733.42 万元（不

含税）、平东电厂脱硝装置资产总额为 7037.22 万元（不含税），

共计 20779.04 万元（不含税）。具体资产情况详见下表： 

项目 

评估价格（不含税） 预计收购价格（含税） 

建筑物类 机器设备 合计 建筑物类 机器设备 合计 

平东   7037.22 7037.22 0 8233.5474 8233.5474 

新乡 142.8 7590.62 7733.42 149.94 8881.0254 9030.9654 

南阳   6008.4 6008.4 0 7029.828 7029.828 

合计 142.8 20636.24 20779.04 149.94 24144.4008 24294.3408 

二、资产审计、评估情况 

（一）审计情况 

南阳电厂、平东电厂和新乡电厂分别聘请瑞华会计师事务

所（特殊普通合伙）河南分所其截止 2016 年 9 月 30 日的资

产脱硝资产进行了审计，出具了无保留意见的瑞华豫专审字

【2016】41090223、瑞华豫专审字【2016】41090315、瑞

华豫专审字【2016】41090222 审计报告。 
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（二）评估情况 

2016年 9月 30日，资产转让方分别组织评估机构对南阳、

平东、新乡脱硝资产进行了评估，评估机构为北京中同华资产

评估有限公司，评估基准日为 2016 年 9 月 30 日，评估报告

书的文号分别为中同华评报字（2016）第 891 号、中同华评

报字（2016）第 893 号、中同华评报字（2016）第 892 号，

资产所有方现已完成资产评估备案手续。各项目评估结果如

下： 

资产评估结果汇总表 

产权持有单位：新乡豫新发电有限责任公司           金额单位：人民币万元 

项      目 

账面净值 评估价值 增减值 增值率% 

A B C=B-A D=C/A×100 

流动资产 1     

非流动资产 2 8326.53 7733.42 -593.11 -7.12 

其中：固定资产 3 8183.73 7590.62 -593.11 -7.25 

在建工程 4 142.80 142.80   

资产总计 5 8326.53 7733.42 -593.11 -7.12 

 

资产评估结果汇总表         

产权持有单位：平东热电公司                     金额单位：人民币万元 
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项      目 

账面价值 评估价值 增减值 增值率% 

A B C=B-A D=C/A×100 

流动资产 1 - -   

非流动资产 2 7606.83 7037.22 -569.61 -7.49 

其中：固定资产 3 7606.83 7037.22 -569.61 -7.49 

资产总计 4 7606.83 7037.22 -569.61 -7.49 

资产评估结果汇总表 

产权持有单位：南阳热电有限责任公司              金额单位：人民币万元 

项      目 

账面价值 评估价值 增减值 增值率% 

A B C=B-A D=C/A×100 

流动资产 1 - -   

非流动资产 2 6486.78 6008.4 -478.38 -7.37 

其中：固定资产 3 6486.78 6008.4 -478.38 -7.37 

资产总计 4 6486.78 6008.4 -478.38 -7.37 

 

（三）尽职调查情况 

2016 年 5 月 13 日河南九龙聘请北京大成律师事务所（以

下简称“大成”或“本所”）对新乡电厂、南阳电厂、平东电厂等相

关烟气脱硝装置进行书面法律尽职调查，出具了尽职调查报告

（大成 JD-201605690 号），结论如下： 

根据新乡电厂、南阳电厂、平东电厂提供的资料及本所律
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师核查，截至本报告出具之日，新乡电厂、南阳电厂、平东电

厂拟交易烟气脱硝装置来源合法， 权利人新乡电厂、南阳电

厂、平东电厂均依法存续， 且拟交易烟气脱硝装置权属清晰，

不存在抵押以及其他使该项资产权利受到限制的情况，不存在

被司法机 关查封、扣押情况以及其他使该项资产权利受到限

制的情况。 

三、交易方案 

（一）交易方式 

由特许经营公司所属的河南九龙投资建设焦作丹河电厂

一期脱硫脱硝设施，同时收购南阳电厂 2210MW 机组、平东

电厂 2210MW 机组、新乡电厂 2×330MW 机组脱硝装置，实

施特许经营。 

（二）交易价格 

本次收购三个项目脱硝资产的交易价格为 24294.34 万元

（含税），其中收购新乡电厂脱硝资产交易价格为 9030.96 万

元（含税）、南阳电厂脱硝资产交易价格为 7029.83 万元（含

税）、平东电厂脱硝资产交易价格为 8233.55 万元（含税）。 

最终交易价格以经国家电力投资集团公司备案的评估值

为准。 

（三）收购资金来源 

收购资金由河南九龙自行筹集。 

（四）期间损益 
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标的资产在资产评估基准日至资产交割日期间损益归资

产转让方（即平东电厂、新乡电厂、南阳电厂）所有，在此期

间与标的资产相关的任何义务和责任也由资产转让方承担。 

（五）付款方式 

河南九龙与资产转让方签订资产收购协议后五个工作日

内，河南九龙向资产转让方支付资产转让价款的 50%；河南九

龙与资产转让方签订的资产交割确认书生效后的五个工作日

内，河南九龙向资产转让方支付资产转让价款的 30%；剩余

20%的款项待河南九龙收到资产转让方开具的发票后五个工

作日内支付完毕。 

（六）特许经营协议的主要内容 

特许经营期：特许经营期与主机同寿命，其中南阳电厂脱

硝装置特许经营期原则上不低于 13 年；平东、新乡电厂脱硝

装置特许经营期原则上不低于 12 年。 

环保电价：脱硝电价为 0.01 元/千瓦时（含税），超洁净电

价补贴根据技改投入情况双方再行协商。 

（七）人员安置 

在资产交割后，在满足安全生产的前提下，通过劳务输入

方式从电厂借用人员，经培训后从事生产运行工作，不足部分

由特许经营公司内部调派解决。 

四、投资及经济效益分析 

（一）投资估算 
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打包项目特许经营总投资预计为 62197.34 万元。 

（二）经济效益估算 

长期贷款利率按照市场平均利率测算，打包项目年均利润

总额 1779 万元，全投资内部收益率 8.35 %，资本金内部收益

率 15.09%，投资回收期 10.05 年。 

五、风险分析及防范 

（一）经营风险 

风险分析：打包项目经营业主要风险来源于脱硫剂和还原

剂市场价格。 

应对措施： 

1.针对脱硫剂和还原剂的价格走势进行长期有效的跟踪

监控，避免因招标采购时间选择不当，导致采购价格不合理，

从而增加企业的经营风险。 

2.签订长期供货合同，适当降低价格波动风险。 

3.至少确定两家中标单位，降低供应中断的风险。 

（二）利用小时降低的风险 

风险分析：我国宏观经济持续放缓的政策和经济形势下，

火电利用小时数将呈现持续下降趋势，存在利用小时降低的风

险。 

应对措施： 

1.南阳、平东、新乡等电厂属于热电联产机组，虽然利用

小时可能降低，但随着供热面积的增加，争取供热环保补贴的
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有利政策，以缓解利用小时降低风险。 

2.项目公司通过加强内部管控措施，提高合格投运率，弥

补部分利用小时降低的损失。 

（三）支付风险 

风险分析：南阳、平东和新乡等三个小电厂近几年经营效

益较差，存在支付风险。 

应对措施： 

1.河南九龙将关注几个电厂经营状况的变动，积极与河南

公司和各电厂进行沟通，确保电厂顺利支付相关款项。 

2.通过加强内部管理并增强自身对外协调沟通能力，争取

电厂及时支付相关款项。 

3.合同中增加违约惩罚机制：“甲方违反合同规定，延期支

付环保电价收益，应按中国人民银行关于延期付款的规定向乙

方赔付滞纳金。” 

（四）关停风险 

风险分析：南阳、平东和新乡等小机组受运营年限较长的

影响，存在提前关停或退役的风险。 

应对措施： 

1.经河南九龙多次与相关电厂、河南公司和地方政府相关

部门确认，本次收购的电厂短期内没有关停计划。 

2.在合同中增加如下条款“如果发电公司在没有国家政策

强制的情况安排机组提前关停，造成的环保资产损失双方另行
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协商”；若因国家政策原因强制关停，造成的环保资产损失按照

国家相关规定处理。 

 


