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为适应民爆行业竞争日趋激烈的发展趋势，推进公司转型发展，结合公司发

展规划，安徽雷鸣科化股份有限公司（以下简称“公司”或“雷鸣科化”）本次

拟通过非公开发行股票募集资金用于以下三个项目：（1）归还银行贷款；（2）

矿山建设及运营项目，该项目由雷鸣科化的全资子公司安徽雷鸣矿业有限责任公

司负责实施；（3）补充流动资金。关于本次募集资金使用的可行性分析如下： 

一、本次募集资金使用计划 

本次非公开发行股票数量为不超过 47,528,089 股，募集资金总额不超过

42,300 万元，扣除发行费用后的募集资金净额将用于如下项目： 

单位：万元 

序号 投资项目名称 总投资金额 拟使用募集资金金额 

1 归还银行贷款 - 15,100 

2 矿山建设及运营项目 20,091 20,000 

3 补充流动资金 - 5,500 

合计 - 40,600 

若本次募集资金净额低于上述项目拟投入募集资金金额，则不足部分将由公

司自行筹资解决。在不改变本次募投项目的前提下，公司董事会可根据项目的实

际需求，对上述项目的募集资金投入顺序和金额进行适当调整。 

本次募集资金到位之前，公司将根据项目进度的实际情况以自筹资金先行投

入，并在募集资金到位之后按照相关法规规定的程序予以置换。 

二、本次募集资金投资项目的背景和必要性 

（一）进一步延伸产业链，推进企业转型升级 

公司业务属民爆行业，民爆器材产品广泛用于采矿、冶金、交通、水利、电

力、建筑和石油等多个领域，尤其在基础工业、重要的大型基础设施建设领域中

具有不可替代的作用，素来被称作“基础工业的基础，能源工业的能源”。 

近年来及未来一段时期，因国内经济增速放缓、部分下游行业消费疲软和民

爆产品价格放开等因素的影响，民爆产品的总体销售形势不容乐观。但同时，在
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国家“一带一路”战略、深入实施西部大开发战略等的带动下，铁路公路、港口

机场、水利水电等基础建设方面将会加大投入力度，对公司业务发展将形成一定

的支撑。 

为此，公司顺应行业发展趋势，以转型跨越为总基调，加快以产业链为纽带

的上下游企业的资源整合与延伸，大力拓展爆破工程业务，积极承揽大型矿山爆

破工程，爆破工程服务收入增长较快。同时，公司利用原有民爆器材生产的优势，

在延伸产业链、拓展爆破工程业务的同时，积极与下游行业进行更深层次的融合，

介入矿山开采行业，将民爆产品销售、爆破服务、矿山开采一体化有机结合，推

进企业转型升级，形成依托民爆、延伸产业，创新管理、稳步发展的发展战略。 

公司投资矿山资源开采，有利于进一步延伸爆破业务链条，降低公司对民爆

主业的盈利依赖，形成新的利润增长点，从而改善公司整体盈利结构，分散经营

风险，有利于公司持续稳定发展。 

公司本次募集资金的投向符合公司的发展战略目标和规划，符合公司长期发

展需要和全体股东的长远利益。 

（二）加快推进矿山建设，提高公司竞争力和盈利能力 

出于对销售区域内砂石需求的良好预期，公司于2015年11月以总价4.35亿元

竞拍取得安徽省萧县三处建筑石料用灰岩矿采矿权。 

本次非公开发行，公司将部分募集资金用于归还因取得采矿权而向银行申请

的贷款和矿山建设及运营支出。公司将借助资本市场平台，利用募集资金，加快

推进矿山建设，争取项目早日达产并实现预期收入和效益，从而培育新的利润增

长点，全面提高公司综合竞争力和整体盈利能力，为股东创造更大价值。 

（三）增强公司的资本实力和未来的发展潜力 

随着公司产业链的延伸和未来业务的进一步拓展，需要进一步提高资本实

力，从而为经营发展提供充分保障。通过本次非公开发行股票，将显著增强公司

资本实力和抗风险能力，有利于优化公司资产负债结构和提高盈利能力，加快公

司主业延伸和向下游行业拓展，全面提升公司未来的发展潜力。 
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（四）优化公司股权结构 

通过本次非公开发行股票，控股股东对公司的控制力进一步加强；同时，通

过引入战略投资者，公司股权结构得以优化，有利于公司治理结构的完善。控股

股东和战略投资者认购公司本次非公开发行股票，有利于促进公司的长期发展，

有利于增加投资者对公司未来发展的信心。 

三、本次募集资金投资项目基本情况 

（一）归还银行贷款 

1、项目基本情况 

公司拟将本次募集资金中的 15,100 万元用于归还银行贷款，降低资产负债

率和减少财务费用支出，优化公司资产负债结构。拟用募集资金归还的银行贷款

基本情况如下： 

借款人 贷款方 贷款金额（万元） 
拟使用募集资金归还

金额（万元） 

雷鸣科化 
中国工商银行股份有限公

司淮北分行 
20,000 15,100 

合计 - 20,000 15,100 

2、归还贷款的必要性 

近年来，随着民爆行业竞争加剧，公司大力拓展爆破工程业务，承揽大型矿

山爆破工程及购置矿山资源，促进企业转型发展。2015年11月，公司以总价4.35

亿元成功竞拍了由宿州市国土资源局拍卖的三处灰岩矿采矿权，支付对价中2亿

元来自于工商银行的贷款，其余2.35亿元由公司自有资金支付。鉴于支付购矿款

项后，公司自有资金已难以满足公司经营发展及股东现金分红需求，公司及全资

子公司又新增银行贷款1.2亿元。 

银行贷款的大幅增加，增加了公司的财务成本、降低了盈利水平，同时也制

约了公司进一步融资能力和公司业务转型发展的速度，公司抗风险能力有所降

低。而本次非公开发行股票募集资金归还银行贷款后，一方面将有利于降低公司

资产负债率和减少财务费用支出、优化公司资产负债结构；另一方面也有助于进
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一步充实公司资本，提高公司的资金实力和融资能力，为公司未来业务转型发展

提供有力保障和坚强后盾。 

（二）矿山建设及运营项目 

1、项目基本情况 

公司于 2015 年 11 月以总价 4.35 亿元竞拍取得安徽省萧县三处建筑石料用

灰岩矿采矿权，详细内容请查阅公司于 2015 年 11 月 24 日公告的《参与竞拍宿

州市萧县矿山资源项目暨竞拍结果的公告》（公告编号：临 2015-024）。 

公司正在申请办理上述采矿权的采矿许可证，同时矿区建设、生产的前期准

备工作正在进行之中。 

本项目由公司全资子公司安徽雷鸣矿业有限责任公司实施，总投资金额约为

20,091 万元，其中矿山建设投资 15,091 万元、运营资金 5,000 万元，项目建设

期为 12 个月，建设地点位于安徽省宿州市萧县，主要建设内容为购置采掘运输

设备、破碎筛分设备以及工程建设支出等。项目建成达产后，年生产规模上限为

1,200 万吨建筑石料及建筑用各粒级石子、石粉等。 

2、项目的可行性分析 

2014 年，我国常住人口城镇化率为 54.8%，户籍人口城镇化率为 35.9%，低

于发达国家 80%的水平，也低于人均收入与我国相近的发展中国家 60%的水平，

未来发展空间巨大。《国家新型城镇化规划（2014-2020 年）》提出了积极稳妥扎

实有序推进城镇化的要求和目标，要求到 2020 年常住人口城镇化率达到 60%左

右，户籍人口城镇化率达到 45%左右，这为建设用砂石料带来良好的发展空间。 

近年来，随着建筑、高速公路、铁路、桥梁、水利等基础设施建设的快速发

展，直接拉动了建材行业的蓬勃发展。砂石作为建筑和基础设施建设的重要原材

料，市场需求逐年增加；同时，为保护环境和加强安全生产监管，各地政府不断

关闭不达标的小企业，提高矿山开采准入门槛，推进矿山资源整合开发和技术发

行等。 

公司已竞拍取得采矿权矿山所在地萧县，位于安徽省最北部，地处苏、鲁、

豫、皖四省之交，隶属宿州市，东临徐州市，南接淮北市，位于淮海经济区、徐

州都市圈的中心部位，交通便利。2012 年 11 月，国务院正式批复《中原经济区
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规划》（2012—2020 年），将安徽省淮北、亳州、宿州、蚌埠、阜阳五市及淮南

市潘集区、凤台县纳入规划范围，明确了以沿淮经济带、现代产业园区和美好乡

村建设为载体，建设皖北“四化”协调发展先行区，将皖北发展上升到国家战略

层面，为加快皖北地区发展提供了重要的机遇，各类基础设施建设的投资力度会

加大，对砂石产品的需求量将相应增加。 

目前，宿州地区达不到安全生产条件或环保不能达标的骨料矿山企业大部分

已关闭停产，原材料矿石产量有所下降，而市场的需求量却在不断扩大，区域内

建筑石料用矿山建设有着很好的发展前景，市场空间较大。 

3、经济效益分析 

本项目建设完成并全部达产后（按达产年 1,200 万吨开采上限计算），预计

可实现年收入约 3.08 亿元，净利润总额约 1.03 亿元，具有良好的经济效益。 

（三）补充流动资金 

1、项目基本情况 

公司拟将本次募集资金中的 5,500 万元用于补充上市公司流动资金。 

2、补充流动资金的必要性 

公司现有业务的维持和发展需要相应增加流动资金作为支持。一方面，受民

爆产品价格放开政策的影响，民爆行业的市场竞争日趋激烈，公司面临民爆产品

需求量下降、价格下跌的严峻市场形势，需要投入更多流动资金以支持公司采取

更加积极的市场营销战略；另一方面，受国家宏观经济周期的影响，公司的煤炭、

矿山等下游行业客户应收账款回款变慢，导致公司流动资金需求进一步增加。 

近几年，公司爆破工程业务发展趋势良好，是公司未来业务发展的重心之一，

其未来业务的不断扩张亦需要大量的流动资金支持。相对于民爆产品的市场空

间，爆破工程服务的市场规模将更大，专业化分工将驱使爆破工程业务向优质企

业集聚。近年来，公司紧随市场发展趋势，积极拓展爆破工程业务，爆破工程服

务收入逐年增长，2015 年爆破工程业务更是成为公司的重要利润支撑点。预计

随着未来期间公司爆破工程业务的进一步的扩展，其营运资金的需求量将会逐步

增加。 
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综上所述，为维持和发展公司现有业务，做大做强爆破工程业务和提升爆破

工程业务发展层次，推进企业转型发展，公司需要补充与业务发展相适应的流动

资金，以满足公司业务长远发展的相关资金投入需求。 

四、对公司经营状况、财务状况等的影响 

（一）本次非公开发行对公司经营状况的影响 

本次非公开发行股票募集资金净额用于归还银行贷款、矿山建设及运营项目

以及补充上市公司流动资金。 

矿山建设及运营项目的实施符合公司转型发展的需求。一方面，有利于进一

步延伸爆破业务链条，降低公司对民爆主业的依赖，分散经营风险；有利于改善

盈利结构，提高盈利能力。另一方面，项目的实施，为公司民爆产品的销售也提

供了有力保障，同时可进一步锻炼公司爆破队伍的业务水平，有利于公司民爆相

关业务持续稳定发展。 

募集资金到位后，公司流动资金规模将进一步增加，融资能力和抗风险能力

相应提高，能够满足公司未来生产经营发展的资金需求，可以有力推动公司延伸

业务的快速发展，从而增加公司的业务收入和提高整体盈利能力，进一步增强公

司的竞争优势，巩固和提高公司的行业地位。 

（二）本次非公开发行对公司财务状况的影响 

本次非公开发行完成后，公司总资产与净资产相应增加，资产结构得到进一

步优化，财务结构更加稳健；同时公司主营业务盈利能力也将得以加强，公司总

体现金流状况将得到进一步优化，公司的整体竞争能力显著提高。 

本次非公开发行完成后，募集资金将显著地增加公司股东权益规模，由于部

分募集资金投资项目从建设投入到产生经济效益需要一定时间，净利润短期内难

以与净资产保持同步增长，公司的每股收益和净资产收益率将存在一定程度的下

降，本次募集资金投资项目之矿山建设及运营项目具有较高的投资回报率，随着

项目的建成达产，公司未来盈利能力、经营业绩将会显著提升。 
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五、募集资金投资项目涉及报批事项情况 

本次募集资金投资项目之矿山建设及运营项目已完成项目备案和环评，备案

文件号分别为皖经信非煤函[2016]317 号、皖经信非煤函[2016]318 号、皖经信

非煤函[2016]319 号，项目环评文件号分别为宿环建函[2016]57 号、宿环建函

[2016]58 号、宿环建函[2016]56 号；本次募集资金投资项目之归还银行贷款和

补充流动资金不涉及报批事项。 

综上所述，公司本次募集资金投资项目符合国家产业政策以及相关法律法

规，符合公司的实际情况和发展需求，具有良好的市场发展前景和经济效益。募

集资金的使用将会为公司带来良好的收益，为股东带来较好的回报。本次非公开

发行股票将进一步壮大公司资金规模和实力，增强公司的竞争力，促进公司的持

续发展，符合公司及公司全体股东的利益。 

 

 

安徽雷鸣科化股份有限公司董事会 

2016年7月28日 


