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上 海证券交易所  
─────────────── 

关于贵州交通投资集团有限公司公开发行 

公司债券并上市申请文件的审核反馈意见 

20260315G0087 
贵州交通投资集团有限公司、中信证券股份有限公司： 

根据《证券法》《公司债券发行与交易管理办法》《上海证

券交易所公司债券上市规则》等有关规定，本所对贵州交通投资

集团有限公司面向专业投资者公开发行公司债券并上市的申请

文件进行了审核，并形成如下反馈意见： 

一、根据申报材料，2022 年非经常性损益规模较大。此外，

发行人其他收益主要为贵州省交通厅化解债务风险补助款，该补

助款主要系贵州省交通厅为支持发行人子公司贵州省公路开发

集团有限公司高速公路建设运营，依据相关资产评估报告，将发

行人建设的高速公路周边的土地资产评估净增值计入所致，该补

助资金不产生实际现金流。 

请发行人充分披露形成土地资产评估净增值不计入非经常

性损益的原因及会计处理的合理性；非经常性损益的具体事项及

其对盈利能力稳定性的影响。 

请主承销商对上述事项进行核查并发表明确意见。 
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二、根据申报材料，报告期内，发行人投资活动产生的现金

流量净额持续为负；25 年 1-9 月的净利润同比大幅下滑。请发

行人补充披露主要投资活动现金流出的具体投向、预计收益实现

方式及回收周期，说明相关投资对发行人本次债券偿付能力的影

响；请发行人结合同行业可比企业情况说明净利润大幅下滑的原

因及盈利能力可持续性。 

请主承销商对上述事项进行核查并发表明确意见。 

三、根据申报材料，发行人报告期开展建筑业务。请发行人

补充披露报告期建筑业务相关情况，包括施工资质，是否配备一

定规模的专业技术人员团队，实现收入的主要项目情况，包括但

不限于项目名称、对手方名称、注册地和企业性质、总投金额、

已投金额、建设期间、结算模式、收入确认方式、累计确认收入

金额、累计回款金额及未来回款计划、是否涉及代垫等，若相关

项目存在确认收入较少、回款金额较低、长期已完工未结算的情

形，请进一步细化披露具体原因及未来回款安排。 

请主承销商对上述事项进行核查并发表明确意见。 

四、报告期内，发行人的无形资产分别为 1,060.50 亿元、

1,182.63 亿元、2,213.57 亿元和 2,389.06 亿元，占总资产比例

分别为 28.58%、27.74%、48.60%和 50.31%。2024 年末发行人的

无形资产较2023年末增加10,309,406.75万元，增幅为87.17%，

主要系根据发行人会计政策，统一高速公路收费权资产由固定资

产转至无形资产计量。发行人特许经营权未计提摊销。请发行人

根据《上海证券交易所公司债券发行上市审核规则适用指引第 1

号——申请文件及编制（2023 年修订）》的规定逐项说明是否
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已满足。 

请主承销商对上述事项进行核查并发表明确意见。 

五、根据申报材料，报告期内，发行人在建工程占总资产的

比重较大。请发行人披露在建工程中是否存在项目已经基本完工

但未转入固定资产的情形，如有，请说明原因，以及在建工程中

主要项目的收益实现方式。 

请主承销商对上述事项进行核查并发表明确意见。 

六、根据申报材料，截至 25 年末，发行人受限资产占比较

大。 

请发行人充分披露受限资产明细、受限原因、目前状态和对

自身偿债能力的影响。 

请主承销商对上述事项进行核查并发表明确意见。 

七、根据申报材料，发行人报告期内年均息税折旧摊销前利

润（EBITDA）小于报告期末所有有息债务（含本次申报债券）一

年利息，请发行人补充说明披露自身是否具备持续稳定的盈利能

力以及本次债券的偿付资金来源，并制定切实可行的偿债保障措

施。 

请主承销商对上述事项进行核查并发表明确意见。 

八、根据申报材料，发行人前五大合同资产对手方中，贵州

凯里开元城市投资开发有限责任公司与贵州省凯里城镇建设投

资有限公司和前五大应收账款对手方中六盘水市交通投资开发

有限责任公司存在失信被执行人情况。请发行人说明前述事项发

生的原因、最新进展及采取的措施，并说明相关情况对发行人经

营情况、偿债能力的影响。 
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请主承销商对上述事项进行核查并发表明确意见。 
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请你公司对上述问题逐项落实并在 30 个工作日内提交回复

意见。不能按期回复的，请于到期日前向本所提交延期回复的申

请并说明理由，回复延期时间最长不得超过 30 个工作日。未在

上述期限内回复且未申请延期回复，或者在延期回复期限内仍未

回复的，本所将中止审核。 

反馈回复涉及修改募集说明书的，请以楷体加粗标明。 

审核员姓名：吴先生。联系电话请拨打 4008888400，接通

后按 6，根据提示拨打分机号 2007 后按“#”确认即可。 

 

 

上海证券交易所 

2026 年 3 月 30 日 


